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Φυσιολογικό Ποσοστό Ανεργίας, 320 
Τα Εµπειρικά Στοιχεία, 322 

13-3 Ôå÷íïëïãéêÞ Ðñüïäïò êáé
Åðéðôþóåéò óôçí ÊáôáíïìÞ, 324            
Η Αύξηση της µισθολογικής
ανισότητας, 327 
Αιτίες της αυξηµένης Μισθολογικής
Ανισότητας, 328 

13-4 Èåóìïß, Ôå÷íïëïãéêÞ Ðñüïäïò êáé
ÁíÜðôõîç, 330

Προεκτάσεις

Προσδοκίες

Κεφάλαιο 14 Προσδοκίες: Τα Βασικά 
Εργαλεία   341           
14-1 ÏíïìáóôéêÜ Ýíáíôé Ðñáãìáôéêþí

Åðéôïêßùí, 342           
Ονοµαστικά και Πραγµατικά Επιτόκια
στις Ηνωµένες Πολιτείες από το
1978, 345 

14-2 ÏíïìáóôéêÜ êáé ÐñáãìáôéêÜ Åðéôüêéá
êáé ôï Õðüäåéãìá IS-LM, 346

14-3 ÐñïóöïñÜ ×ñÞìáôïò,
Ðëçèùñéóìüò, ÏíïìáóôéêÜ êáé
ÐñáãìáôéêÜ Åðéôüêéá, 347           
Επανεξέταση του Υποδείγµατος IS-
LM, 348
Ονοµαστικά και Πραγµατικά  Επιτόκια,
Βραχυπρόθεσµα, 349 
Ονοµαστικά και
Πραγµατικά Επιτόκια Μεσοπρόθεσµα,
350 
Από τη Βραχυχρόνια στη
Μεσοπρόθεσµη περίοδο, 351 
Ενδείξεις αναφορικά µε
την υπόθεση Fisher, 352

14-4 Αναµενόµενες παρούσες αξίες
προεξόφλησης, 355            
Υπολογισµός των Αναµενόµενων
παρουσών Προεξοφληµένων Αξιών 
Χρήση παρουσών αξιών:
Παραδείγµατα, 358 
Ονοµαστικά έναντι Πραγµατικών
Επιτοκίων και Τρέχουσες Αξίες, 360 

ÐáñÜñôçìá: Åýñåóç ôçò Áíáìåíüìåíçò
Ðáñïýóáò Áîßáò Ðñïåîüöëçóçò ÷ñçóéìï -
ðïéþíôáò ÐñáãìáôéêÜ Þ ÏíïìáóôéêÜ
Åðé ôüêéá, 364           

Κεφάλαιο 15 Αγορές Χρήµατος και 
Προσδοκίες   365
15-1 ÔéìÝò των Ïìïëüãùí και οι

Αποδόσεις των Οµολόγων, 366
Τιµές Οµολόγων ως Παρούσες
Αξίες, 368 
Αρµπιτράζ και Τιµές Οµολόγων, 368 
Από τις Τιµές Οµολόγων στις
Αποδόσεις Οµολόγων, 370 
Ερµηνεύοντας την Καµπύλη 
Απόδοσης, 371 
Καµπύλη Απόδοσης και Οικονοµική
∆ραστηριότητα , 372
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15-2 ×ñçìáôéóôÞñéï êáé ÊéíÞóåéò óôéò
ôéìÝò ìåôï÷þí, 375           
Τιµές µετοχών ως Παρούσες Αξίες,
376 
Χρηµατιστήριο και Οικονοµική
∆ραστηριότητα, 377 
Νοµισµατική επέκταση και
χρηµατιστήριο, 378  
Αύξηση στις καταναλωτικές δαπάνες
και χρηµατιστήριο, 378

15-3 Öïýóêåò, Ìüäåò êáé ÔéìÝò
Ìåôï÷þí, 380 
ÐáñÜñôçìá: ÁñìðéôñÜæ êáé ÔéìÝò
Ìåôï÷þí, 388 

Κεφάλαιο 16 Προσδοκίες, Κατανάλωση και 
Επενδύσεις   391
16-1 ÊáôáíÜëùóç, 392           

Ο πολύ διορατικός καταναλωτής, 392 
Ένα παράδειγµα, 394 
Προς µια πιο ρεαλιστική περιγραφή,
395 
Συνδυάζοντας τα πράγµατα: Τρέχον
Εισόδηµα, Προσδοκίες και
Κατανάλωση, 397 

16-2 Åðåíäýóåéò, 400           
Επενδύσεις και προσδοκίες κέρδους,
400 
Απόσβεση, 400 
Παρούσα αξία προσδοκώµενων
κερδών, 400 
Η απόφαση για επενδύσεις, 401
Μια Βολική Ειδική Περίπτωση, 402 
Τρέχοντα Κέρδη έναντι
Προσδοκώµενων Κερδών, 405         
Κέρδη και Πωλήσεις, 407        

16-3 Ôï åõìåôÜâëçôï ôçò ÊáôáíÜëùóçò
êáé της Επένδυσης, 408        

ÐáñÜñôçìá: ÅîáãùãÞ της Áíáìåíüìåíçò
Ðáñïýóáò Áîßáò Êåñäþí ìå óôáôéêÝò
ðñïóäïêßåò, 415         

ÊåöÜëáéï 17 Ðñïóäïêßåò, ÐáñáãùãÞ και 
Πολιτική   417  
17-1 Προσδοκίες και Αποφάσεις:

Απόκτηση µετοχών, 418 
Προσδοκίες, Κατανάλωση και
Αποφάσεις περί Επενδύσεων, 418       
Προσδοκίες και η Σχέση IS, 418
Επανεξέταση της Καµπύλης LM, 418

17-2 Νοµισµατική Πολιτική, Προσδοκίες
και Παραγωγή, 422         
Από το βραχυχρόνιο ονοµαστικό

επιτόκιο στα τρέχοντα και
αναµενόµενα πραγµατικά επιτόκια,
423 
Επανεξέταση Νοµισµατικής
Πολιτικής, 424        

17-3 Μείωση Ελλείµµατος, Προσδοκίες
και Παραγωγή, 427        
Ο ρόλος των Προσδοκιών σχετικά µε
το µέλλον, 428
Επιστροφή στην Τρέχουσα Περίοδο,
429        

Η Ανοικτή Οικονοµία

Κεφάλαιο 18 Άνοιγµα στις Αγορές Αγαθών 
και Χρήµατος   439 
18-1 ¢íïéãìá óôéò ÁãïñÝò Áãáèþí, 440        

Εξαγωγές και Εισαγωγές, 440         
Η επιλογή µεταξύ Εγχώριων Αγαθών
και Ξένων Αγαθών, 441         
Επίσηµες τιµές Συναλλαγµατικές
Ισοτιµίες, 442         
Από την Ονοµαστική στην Πραγµατική
ισοτιµία, 445         
Από τις ∆ιµερείς στις Πολυµερείς
Ισοτιµίες, 448        

18-2 Άνοιγµα στις Αγορές Χρήµατος
Ισοζύγιο  (διεθνών) Πληρωµών, 450        
Η Επιλογή µεταξύ Εγχώριων και
Ξένων Χρηµατοοικονοµικών
Στοιχείων, 452         
Επιτόκια και Συναλλαγµατικές
ισοτιµίες, 455        

18-3 ÓõìðåñÜóìáôá êáé ìéá ìáôéÜ ðñïò ôá
εµπρός, 458         

Κεφάλαιο 19 Η Αγορά Αγαθών σε µια Ανοικτή 
Οικονοµία   463         
19-1 Ç Ó÷Ýóç IS óôçí ÁíïéêôÞ Ïéêïíïìßá,

464        
Ζήτηση Εγχώριων Αγαθών, 464         
Καθοριστικοί Παράγοντες του C, Ι και
G, 464 
Καθοριστικοί Παράγοντες των
Εισαγωγών, 465         
Καθοριστικοί Παράγοντες των
Εξαγωγών, 465         
Συνδυάζοντας τους καθοριστικούς
παράγοντες, 466        

19-2 Ðñïúüí Ισορροπίας êáé Åìðïñéêü
Éóïæýãéï, 468        

19-3 ÁõîÞóåéò óôç ÆÞôçóç, Åã÷þñéá Þ
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ÎÝíç, 468        
Αυξήσεις στην Εγχώρια Ζήτηση, 468         
Αυξήσεις στην Ξένη Ζήτηση, 471         
Επανεξέταση ∆ηµοσιονοµικής
Πολιτικής, 472

19-4 Υποτίµηση, Åìðïñéêü Éóïæýãéï êáé
Ðñïúüí, 474
Υποτίµηση και Εµπορικό Ισοζύγιο: Η
Συνθήκη Marshall-Lerner, 475        
Επιπτώσεις µιας διολίσθησης, 475          
Συνδυάζοντας τις Συναλλαγµατικές
Ισοτιµίες και τις ∆ηµοσιονοµικές
Πολιτικές, 476        

19-5 ÅîåôÜæïíôáò ôéò ÄõíáìéêÝò
åðéðôþóåéò: Η Êáìðýëç J, 478 

19-6 Áðïôáìßåõóç, Åðåíäýóåéò êáé
Åìðïñéêü Éóïæýãéï, 480     

ÐáñÜñôçìá: ÅîáãùãÞ  ôçò  ÓõíèÞêçò
Marshall-Lerner, 489

Κεφάλαιο 20 Προϊόν, Επιτόκιο και 
Συναλλαγµατική Ισοτιµία   491        
20-1 Éóïññïðßá ôçò ÁãïñÜò Áãáèþí, 492         

20-2 Éóïññïðßá óôéò ÁãïñÝò ×ñÞìáôïò,
493         
×ñÞìáôá Ýíáíôé Ïìïëüãùí 
Åã÷þñéá Ïìüëïãá Ýíáíôé ÎÝíùí
Ïìïëüãùí, 494 

20-3 ÓõíäõÜæïíôáò τις ÁãïñÝò Áãáèþí µε
τις ÁãïñÝò ÷ñÞìáôïò, 497        

20-4 Ïé Åðéðôþóåéò ôçò ÐïëéôéêÞò óå ìéá
ÁíïéêôÞ Ïéêïíïìßá, 499           
Οι επιπτώσεις της ∆ηµοσιονοµικής
Πολιτικής σε µια Ανοικτή Οικονοµία,
499 
Οι επιπτώσεις της Νοµισµατικής
Πολιτικής σε µια Ανοικτή Οικονοµία,
501 

20-5 ÓôáèåñÝò ÓõíáëëáãìáôéêÝò
Éóïôéìßåò, 502           
Συνδεδεµένες Ισοτιµίες,
∆ιολισθαίνουσες συναλλαγµατικές
Συνδέσεις, Εύρη διακύµανσης,
Ευρωπαϊκό Νοµισµατικό Σύστηµα
(ΕΝΣ) και Ευρώ, 502
Σταθεροποίηση της Συναλλαγµατικής
Ισοτιµίας και Νοµισµατικός Έλεγχος
∆ηµοσιονοµική Πολιτική υπό
σταθερές ισοτιµίες, 503 

ÐáñÜñôçìá: ÓôáèåñÝò ÓõíáëëáãìáôéêÝò
Éóïôéìßåò, Åðéôüêéá êáé Êéíçôéêüôçôá 
Êåöá ëáßùí, 513           

Κεφάλαιο 21 Συστήµατα Συναλλαγµατικών 
Ισοτιµιών   515 
21-1 H Μεσοπρόθεσµη Περίοδος, 516           

Συνολική Ζήτηση υπό Σταθερή
Συναλλαγµατική Ισοτιµία, 517 
Ισορροπία στη Βραχυπρόθεσµη και
Μεσοπρόθεσµη Περίοδο, 519 
Τα επιχειρήµατα υπέρ και κατά µιας
επίσηµης Υποτίµησης, 520 

21-2 ÓõíáëëáãìáôéêÝò Êñßóåéò õðü
ÓôáèåñÝò Συναλλαγµατικές
Ιéóïôéìßåò, 522           

21-3 ÌåôáâïëÝò Óõíáëëáãìáôéêþí 
Éóïôé ìéþí õðü Êõìáéíüìåíåò
Éóïôéìßåò, 525            
Συναλλαγµατικές Ισοτιµίες και
Ισοζύγιο Τρεχουσών Συναλλαγών,
529 
Συναλλαγµατικές Ισοτιµίες και
Τρέχοντα και Μελλοντικά Επιτόκια,
529 
Αστάθεια Συναλλαγµατικής Ισοτιµίας,
530 

21-4 ÅðéëïãÞ ìåôáîý ÓõóôçìÜôùí 
Óõíáë ëáãìáôéêÞò Éóïôéìßáò, 531           
Περιοχές Κοινού Νοµίσµατος, 532 
Σκληρές Προσδέσεις, Νοµισµατικά
Συµβούλια και ∆ολαριοποίηση, 535 

ÐáñÜñôçìá 1: ÅîáãùãÞ ÓõíïëéêÞò
ÆÞôçóçò õðü ÓôáèåñÝò ÓõíáëëáãìáôéêÝò
éóïôéìßåò, 542           

ÐáñÜñôçìá 2: ÐñáãìáôéêÞ ÓõíáëëáãìáôéêÞ
Éóïôéìßá êáé Åã÷þñéá & ÎÝíá ÐñáãìáôéêÜ
Åðéôüêéá, 543          

Μακροοικονοµική Παθολογία

Κεφάλαιο 22 Οικονοµικές Κρίσεις και 
Υφέσεις   547
22-1 ÁðïêëéìÜêùóç ðëçèùñéóìïý,

Áíôéðëçèùñéóìüò êáé ç Ðáãßäá
Ñåõóôüôçôáò, 548           
Ονοµαστικό Επιτόκιο, Πραγµατικό
Επιτόκιο και Αναµενόµενος
Πληθωρισµός, 549 
Παγίδα Ρευστότητας, 551 
Συνδυάζοντας τα πράγµατα: Παγίδα
Ρευστότητας και Αντιπληθωρισµός,
555 

22-2 Ç ÌåãÜëç Êñßóç, 556           
Η αρχική πτώση στις ∆απάνες, 558 
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Η συρρίκνωση του Ονοµαστικού
Χρήµατος, 559 
Οι δυσµενείς επιπτώσεις του 
Πληθωρισµού, 560 
Η Ανάκαµψη, 561 

22-3 Η ¾öåóç óôçí Éáðùíßá, 563           
Η άνοδος και Πτώση του ∆είκτη
Nikkei, 565 
Η αποτυχία της Νοµισµατικής και
∆ηµοσιονοµικής Πολιτικής, 567 
Η Ιαπωνική Ανάκαµψη, 568 

Κεφάλαιο 23 Υψηλός Πληθωρισµός    577
23-1 ÄçìïóéïíïìéêÜ Åëëåßììáôá êáé

Äçìéïõñãßá ×ñÞìáôïò, 579           

23-2 Ðëçèùñéóìüò êáé ÐñáãìáôéêÜ
Éóïæõãßá ÷ñÞìáôïò, 581           

23-3 Åëëåßììáôá, Åêäïôéêü Ðñïíüìéï êáé
Ðëçèùñéóìüò, 583           
Η περίπτωση της Σταθερής
Ονοµαστικής Προσφοράς Χρήµατος,
584      
∆υναµική Ανάλυση και Αυξανόµενος
Πληθωρισµός, 587  
Υπερπληθωρισµός και Οικονοµική
∆ραστηριότητα, 588 

23-4 Ðþò ôåëåéþíïõí
οι υπερπληθωρισµοί; 589           
Τα συστατικά ενός  Προγράµµατος
Σταθεροποίησης, 589            
Μπορεί να αποτύχει ένα Πρόγραµµα
Σταθεροποίησης; 590
Το κόστος Σταθεροποίησης, 591 

23-5 ÓõìðåñÜóìáôá, 594           

Επιστροφή στην Πολιτική             

Κεφάλαιο 24 Θα πρέπει να Υπόκεινται
σε Έλεγχο Αυτοί που 
∆ιαµορφώνουν Πολιτική;   601           
24-1 Áâåâáéüôçôá êáé ÐïëéôéêÞ, 602             

Πόσα γνωρίζουν στην πραγµατικότητα
οι Μακροοικονοµολόγοι; 602
Θα πρέπει η αβεβαιότητα να οδηγεί
αυτούς που διαµορφώνουν την
πολιτική στο να κάνουν λιγότερα; 604
Αβεβαιότητα και περιορισµοί για τους
∆ιαµορφωτές της Πολιτικής, 606 

24-2 Ðñïóäïêßåò êáé ÐïëéôéêÞ, 607           
Κράτηση οµήρων και
∆ιαπραγµατεύσεις, 607 
Επανεξέταση Πληθωρισµού και 

Ανεργίας, 608 
Εδραίωση της Αξιοπιστίας, 609 
Χρονική Ακολουθία και Περιορισµοί
σ’ αυτούς που διαµορφώνουν 
Πολιτική, 611 

24-3 Ðïëéôéêïß êáé ÐïëéôéêÝò, 612          
Παιχνίδια µεταξύ αυτών που
διαµορφώνουν την Πολιτική και
Ψηφοφόρων, 613 
Παίγνια µεταξύ αυτών που διαµορφώ-
νουν την Πολιτική 
Πολιτική και ∆ηµοσιονοµικοί
Περιορισµοί , 618

Κεφάλαιο 25 Νοµισµατική Πολιτική: 
Ανακεφαλαίωση   625
25-1 Ο ÂÝëôéóôïò Ñõèìüò Ðëçèùñéóìïý,

627           
Το Κόστος του Πληθωρισµού, 627 
Τα οφέλη του Πληθωρισµού, 630 
Ο Βέλτιστος Ρυθµός Πληθωρισµού:
Ο ∆ιάλογος σήµερα, 632 

25-2 Ï Ó÷åäéáóìüò ôçò ÍïìéóìáôéêÞò
ÐïëéôéêÞò, 633           
Στόχοι Αύξησης Προσφοράς
Χρήµατος και Εύρος Στόχου, 633 
Επιστροφή στην προσφορά Χρήµατος
και στον Πληθωρισµό, 634 
Στόχευση, 635 
Κανόνες Επιτοκίου, 638 

25-3 Ç ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá (ôùí ÇÐÁ) åí
äñÜóει, 640           
Η Αποστολή της Κεντρικής Τράπεζας,
640      
Η Οργάνωση της Κεντρικής
Τράπεζας, 640 
Τα Όργανα της Νοµισµατικής 
Πολιτικής, 641 
Η Εφαρµογή της Πολιτικής, 643 

Κεφάλαιο 26 ∆ηµοσιονοµική Πολιτική: 
Ανακεφαλαίωση   651 
26-1 Óõññßêíùóç ôïõ Êñáôéêïý

Ðñïûðïëïãéóìïý, 653           
Η Αριθµητική των Ελλειµµάτων και
του ∆ηµόσιου Χρέους, 653 
Τρέχοντες Φόροι έναντι Μελλοντικών
Φόρων, 654 
Η Εξέλιξη του Λόγου του ∆ηµοσίου
Χρέους προς ΑΕΠ, 659 

26-2 ÔÝóóåñá ÈÝìáôá óôç ÄçìïóéïíïìéêÞ
ÐïëéôéêÞ, 661             
Η Ρικαρντιανή Ισοδυναµία, 661 

599
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Ελλείµµατα, Σταθεροποίηση
Παραγωγής και Κυκλικά
Αναπροσαρµοζόµενο Έλλειµµα, 663 
Πόλεµοι και Ελλείµµατα, 665 
Οι κίνδυνοι από ένα Πολύ Υψηλό
Χρέος, 666 

26-2 Ï Ðñïûðïëïãéóìüò ôùí ÇÐÁ:
ÔñÝ÷ïíôá Óôïé÷åßá êáé ÌåëëïíôéêÝò
ÐñïïðôéêÝò, 669           
Τρέχοντα Στοιχεία, 669 
Προβολές Προϋπολογισµού
Μεσοπρόθεσµα, 672 
Οι Μακροπρόθεσµες Προκλήσεις:
Χαµηλή Αποταµίευση, Γήρανση και
Ιατροφαρµακευτική Περίθαλψη, 673 

Κεφάλαιο 27 Επίλογος: Η Ιστορία των 
Μακροοικονοµικών   679         
27-1 Ï Keynes êáé ç ÌåãÜëç Êñßóç, 680            

27-2 Ç ÍåïêëáóéêÞ Óýíèåóç, 680           
Πρόοδος σε όλα τα Μέτωπα, 681 
Το υπόδειγµα IS-LM, 681
Θεωρίες κατανάλωσης, επένδυσης
και ζήτησης Χρήµατος, 681 
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