
×ñÞìá êáé ÔñáðåæéêÞ

David H. Friedman

5ç ¸êäïóç



Áðáãïñåýåôáé ç áíáäçìïóßåõóç Þ áíáðáñáãùãÞ ôïõ ðáñüíôïò Ýñãïõ óôï óýíïëü ôïõ Þ ôìçìÜôùí ôïõ ìå ïðïéïíäÞðïôå ôñüðï, êáèþò êáé ç

ìåôÜöñáóç Þ äéáóêåõÞ ôïõ Þ åêìåôÜëëåõóÞ ôïõ ìå ïðïéïíäÞðïôå ôñüðï áíáðáñáãùãÞò Ýñãïõ ëüãïõ Þ ôÝ÷íçò, óýìöùíá ìå ôéò äéáôÜîåéò ôïõ

í. 2121/1993 êáé ôçò Äéåèíïýò Óýìâáóçò ÂÝñíçò-Ðáñéóéïý, ðïõ êõñþèçêå ìå ôï í. 100/1975. Åðßóçò áðáãïñåýåôáé ç áíáðáñáãùãÞ ôçò

óôïé÷åéïèåóßáò, óåëéäïðïßçóçò, åîùöýëëïõ êáé ãåíéêüôåñá ôçò üëçò áéóèçôéêÞò åìöÜíéóçò ôïõ âéâëßïõ, ìå öùôïôõðéêÝò çëåêôñïíéêÝò Þ

ïðïéåóäÞðïôå Üëëåò ìåèüäïõò, óýìöùíá ìå ôï Üñèñï 51 ôïõ í. 2121/1993.

Ôßôëïò ðñùôïôýðïõ: Money & Banking

© 2003, American Bankers Association, Washington, D.C., USA. All rights reserved. 

Translated, printed and published in Greek by permission of the copyright owner Institute of Banking

Studies S.A. (Greece)

ÌåôÜöñáóç: ÐÜíïò ÓôïãéÜííïò/Êùíóôáíôßíïò ×áôæÜãáò

ÅðéìÝëåéá: Êùíóôáíôßíïò ×áôæÜãáò, Ïéêïíïìïëüãïò, ÄéäÜêôùñ Öéëïóïößáò,

Kingston University, Áããëßá

ABA has licensed to the ICBS/TBS (and through it to the Institute of Banking Studies S.A.) the rights to use

the ABA’s service marks in distributing the publication in the License's market territory.

The publishers certify that the original text in English has been fully translated in Greek. This means that the

text and the major learning issues with the material have been covered, that is the questions for discussion, the

exercises, the case studies, the exhibits and the samples. No major sections have been modified. 

ABA is not responsible for any possible errors in the translation process.

IBS S.A. Ôá÷õäñïìéêÞ Èõñßäá 46, 570 13, Ùñáéüêáóôñï, ÅëëÜò

e-mail: info@ibsedu.gr

ISBN: 960-87293-2-7

 

 

 !"#$%&' (%)*!+,: 

- (./-0/ 10120.342-05 

    

·  !"#$%# 148, $&'.: + 30 2310 235297, 2310 239537, fax 2310 265126, 546 21 ()**#'+"%,& 

·  !"#$%# 156, $&'.: +30 2310 861917, )"$-. /#")01*$&2%+3 4#,)5+"%#., ()**#'+"%,& 

· E-mail: anikoula@otenet.gr  

 

 

IBS S.A. 6#7358+21,9 (38%5# 46, 570 13, :8#1-,#*$8+,  '';. 

 

 

1
 
 !"#$% , &'%%()$*+" , 2004 

2
 
 !"#$% , &'%%()$*+" , 2005

3
 
 !"#$% , &'%%()$*+" , 2010 

 



Ï David H. Friedman åßíáé ïéêïíïìïëüãïò, óõããñáöÝáò,

åéóçãçôÞò óå óåìéíÜñéá êáé ðñþçí áíôéðñüåäñïò ôçò

ÏìïóðïíäéáêÞò ÔñÜðåæáò ôçò ÍÝáò Õüñêçò.

Ï ê. Friedman Ý÷åé ó÷åäéÜóåé ôï óåìéíÜñéï ðåñß ôùí Âáóéêþí

Áñ÷þí ôçò ÔñáðåæéêÞò êáèþò êáé ôç äéäáêôÝá ýëç ãéá ôç ÃåíéêÞ

ÔñáðåæéêÞ ôïõ ÐñïãñÜììáôïò ÅðáããåëìáôéêÞò Âåëôßùóçò ôçò

ÁÂÁ. ¸÷åé ãñÜøåé ôï âéâëßï Deposit Operations ãéá ëïãáñéáóìü

ôçò ÁÂÁ, áëëÜ êáé ôÝóóåñá ôåý÷ç, «A Preface to Banking», «Ôhe

Bank Book», ìå ïéêïíïìéêÜ êáé ôñáðåæéêÜ èÝìáôá, êáèþò êáé

ðïëëÜ ëÞììáôá ôçò åãêõêëïðáßäåéáò The Money Encyclopedia. 

Áðü ôï 1974 êáé ìåôÜ ï ê. Friedman áíÞêåé óôï äéäáêôéêü

ðñïóùðéêü ôïõ New York Center for Financial Training. Åßíáé âïçèüò êáèçãçôÞ óôá ïéêïíïìéêÜ

óôï Brooklyn College êáé âáóéêü ìÝëïò ôïõ ðñïãñÜììáôïò Masters ôïõ Mercy College–Global

Institute of Finance. Ï ê. Friedman Ý÷åé êÜíåé ðáñáäüóåéò óå ðïëëÜ óåìéíÜñéá êáé ðñïãñÜììáôá

åîåéäßêåõóçò ðÜíù óôéò ëåéôïõñãßåò ìéáò ôñÜðåæáò, ôï óýóôçìá ðëçñùìþí ôùí ÇÐÁ êáé óå Ýíá

åõñý öÜóìá ïéêïíïìéêþí èåìÜôùí êáé èåìÜôùí ìÜíáôæìåíô ãéá ëïãáñéáóìü ôçò ÁÂÁ.

Ï ê. Friedman Ý÷åé ëÜâåé ôï Bachelor of Arts êáé ôï Master of Arts óôá ïéêïíïìéêÜ áðü ôï

Brooklyn College êáé Ý÷åé ïëïêëçñþóåé ôá ìáèÞìáôá êáé ôéò åîåôÜóåéò ãéá ôçí áðïíïìÞ ôïõ

äéäáêôïñéêïý ôïõ äéðëþìáôïò óôï New School University. Æåé óôï East Brunswick, New Jersey.

x

ËÉÃÁ ËÏÃÉÁ ÃÉÁ ÔÏÍ ÓÕÃÃÑÁÖÅÁ



Ç American Bankers Association êáé ï óõããñáöÝáò èá Þèåëáí íá åõ÷áñéóôÞóïõí ôçí ê. Linda

McElroy, ó÷åäéÜóôñéá ôùí ìáèçìÜôùí, ãéá ôçí åðáããåëìáôéêÞ ôçò ðñïóï÷Þ üóïí áöïñÜ ôéò

âåëôéþóåéò óôçí ðáñïõóßáóç êáé óôá åêðáéäåõôéêÜ óôïé÷åßá ôïõ åã÷åéñéäßïõ áõôïý. Èá èÝëáìå

åðßóçò íá åõ÷áñéóôÞóïõìå ôçí ê. Theresa Londquist, ó÷åäéÜóôñéá ôùí ìáèçìÜôùí, ãéá ôéò

êáéíïôïìéêÝò ôçò ðñïôÜóåéò êáèþò êáé ôéò áíáøçëáöÞóåéò ôïõ Åã÷åéñéäßïõ ôïõ ÅéóçãçôÞ, ðïõ

åßíáé ï ïäçãüò äéäáóêáëßáò ãéá ôï ìÜèçìá ×ñÞìá êáé ÔñáðåæéêÞ. Ç ê. Londquist óõíÝâáëå

åðßóçò óôá ôåëéêÜ óôÜäéá ôçò ðáñáãùãÞò áõôïý ôïõ âéâëßïõ.

Ç ÁÂÁ êáé ï óõããñáöÝáò èá Þèåëáí íá åõ÷áñéóôÞóïõí üëá ôá ìÝëç ôçò ïìÜäáò äñÜóçò ðïõ

áíáóêüðçóáí êáé Ýêáíáí ÷ñÞóéìá ó÷üëéá ðÜíù óôï ÷åéñüãñáöï êáé ôçí ðåñßëçøç ôïõ âéâëßïõ

áõôïý. Ðáñåß÷áí ðïëýôéìç âïÞèåéá ôüóï åðß ôçò ïõóßáò üóï êáé ãéá ôï âÜèïò ôçò áíÜëõóçò.

Éäéáßôåñåò åõ÷áñéóôßåò èá ðñÝðåé íá äïèïýí óôïõò:

Ray Albo

Vice President

Continental National Bank

Miami, Florida

James Chessen

Chief Economist,

Director Economic Policy and Research

American Bankers Association

Washington, D.C.

J. Michael Gutshaw, Esq.

Mc Glinchey Stafford P.L.L.C.

Baton Rouge, Louisiana

Nessa Eileen Feddis

Senior Counsel

Government Relations

American Bankers Association

Washington, D.C.

Richard Ferguson

Vice President

Commercial Lending

Adirondack Trust Company

Saratoga Springs, New York

David Gire

Vice President

Transaction Processing

Bank of Hawaii

Honolulu, Hawaii

Charley Hoffman

Group Director

Electronic Delivery

American Bankers Association

Washington, D.C.

xi

ÅÕ×ÁÑÉÓÔIÅÓ



Doug Johnson

Senior Policy Analyst

Economic Policy and Research

American Bankers Association

Washington, D.C.

Keith Leggett

Senior Economist

Economic Policy and Research

American Bankers Association

Washington, D.C.

Rolando M. Ochoa

Vice President

Bank Atlantic

Aventura, Florida

John J. O’Leary

Assistant Vice President

Ridgefield Bank

Ridgefield, Connecticut

Janita L. Ponze

Project Manager

Professional Development Group

American Bankers Association

David Rios, CLBB

Owner and Consultant

Corporate Financial Group

Corpus Christi, Texas

Richard Schubert

Community Banking & Facility Manager

UMB Bank of Kansas City

Kansas City, Missouri

James Halstead Smith, CCM

First Vice President

Treasury Management

SunTrust Bank, Nashville

Nashville, Tennessee

Paul Smith

Senior Counsel

Government Relations

American Bankers Association

Washington, D.C.

Donna Stake

Vice President and Banking Center Manager

Bank of America

Fernandina Beach, Florida

Robert W. Strand, Ph.D.

Senior Economist

Economic Policy and Research

American Bankers Association

Washington, D.C.

Steven L. Wrangler

Vice President

Commercial Lending

Bank Center First

Bismarck, North Dakota

xii



Ç ðÝìðôç Ýêäïóç ôïõ ×ñÞìá êáé ÔñáðåæéêÞ áðïôåëåß ìéá áíáèåþñçóç ôïõ êåéìÝíïõ ðïõ

äçìïóéåýôçêå ôï 1998. Ç áíáèåþñçóç ðåñéëáìâÜíåé íÝï êáé åíçìåñùìÝíï õëéêü ðïõ áöïñÜ

óôéò áëëáãÝò óôçí ïéêïíïìßá êáé ôçí ôñáðåæéêÞ ðïõ Ýëáâáí ÷þñá ôá ôåëåõôáßá ðÝíôå ÷ñüíéá. Ïé

áëëáãÝò áõôÝò êáëýðôïõí:

• Ôçí áýîçóç ôçò ÷ñÞóçò ôïõ íïìßóìáôïò ôùí ÇÐÁ áðü áëëïäáðïýò êáé ôç äéåßóäõóç ôùí

äïëáñßùí óå êÝñìáôá, ôïõ çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò, ôùí çëåêôñïíéêþí åðéôáãþí êáé ôùí

ðñïðëçñùìÝíùí êáñôþí óôï åã÷þñéï óýóôçìá ðëçñùìþí, óôï êåöÜëáéï 1

• Ôçí öèßíïõóá áîéïðéóôßá ôùí ìåôñÞóåùí ôçò ðñïóöïñÜò ÷ñÞìáôïò ùò ïäçãïý ôçò

áóêïýìåíçò ðïëéôéêÞò, óôï êåöÜëáéï 1 

• Ôçí õðï÷þñçóç ôïõ åðé÷åéñçìáôéêïý êýêëïõ (ýöåóç) ôïõ 2000, óôï êåöÜëáéï 2

• Ôéò ×ñçìáôïïéêïíïìéêÝò Åôáéñßåò Óõììåôï÷þí êáé ôéò íÝåò äõíáôüôçôÝò ôïõò óôï êåöÜëáéï 4

• Ôçí áíÜðôõîç ôùí óõíôáîéïäïôéêþí ðñïãñáììÜôùí ïñéóìÝíçò óõíäñïìÞò, üðùò ôá

ðñïãñÜììáôá 401(k) êáé ôï æÞôçìá ôçò óõììåôï÷Þò õðü ôçí éäéüôçôá ìÝëïõò óå ðéóôùôéêÝò

åíþóåéò, óôï êåöÜëáéï 4

• Ôéò íÝåò ðçãÝò åéóïäÞìáôïò ðïõ äå óôçñßæåôáé óôïõò ôüêïõò, áëëÜ êáé ôéò íÝåò ðçãÝò åîüäùí

ðïõ äå óôçñßæïíôáé óôïõò ôüêïõò êáé ðïõ äéáìïñöþíïõí ôïõò éóïëïãéóìïýò ôùí ôñáðåæþí,

óôï êåöÜëáéï 5

• Ôç ôñáðåæéêÞ ìÝóù Internet êáé ôçí ÇëåêôñïíéêÞ Ðáñïõóßáóç êáé ÐëçñùìÞ Ëïãáñéáóìïý

(ÇÐÐË), óôï êåöÜëáéï 6

• Ôçí áðÜíôçóç ôïõ ÓõóôÞìáôïò ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò óôéò ôñïìïêñáôéêÝò

åðéèÝóåéò ôçò 11çò Óåðôåìâñßïõ 2001, óôï êåöÜëáéï 7

• Ôïí íüìï ôùí Gramm-Leach-Bliley ôïõ 1999, ðïõ áíôéêáôÝóôçóå ôïí íüìï ôùí Glass-

Steagall, êáé ôï æÞôçìá ôçò áíáèåþñçóçò ôçò áóöÜëéóçò ôùí êáôáèÝóåùí, óôï êåöÜëáéï 8

• Ôá áðïôåëÝóìáôá ôùí åðéðôþóåùí ôïõ ðëïýôïõ óôçí êáôáíáëùôéêÞ êáé áðïôáìéåõôéêÞ

óõìðåñéöïñÜ óôá ôÝëç ôçò äåêáåôßáò ôïõ 1990, óôï êåöÜëáéï 9

• Ôçí áðüôïìç áýîçóç ôçò ðáñáãùãéêüôçôáò óôçí ÁìåñéêÞ áðü ôá ìÝóá ôçò äåêáåôßáò ôïõ

1990, óôï êåöÜëáéï 10

• Ôç ìåôáóôñïöÞ ôïõ êÝíôñïõ åóôßáóçò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò áðü ôçí áíÜðôõîç ôçò

ðñïóöïñÜò ÷ñÞìáôïò óôá åðéôüêéá êáé Üëëåò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò êáé ïéêïíïìéêÝò ìåôñÞóåéò,

óôï êåöÜëáéï 11

• Ôç äéá÷åßñéóç ôïõ ïìïóðïíäéáêïý ÷ñÝïõò êáé ôïõ ïìïóðïíäéáêïý ðñïûðïëïãéóìïý áðü ôçí

êõâÝñíçóç, êáèþò êáé ôï äéåèíÝò éóïæýãéï ðëçñùìþí ôçò ÁìåñéêÞò, óôï êåöÜëáéï 12

xiii

ÐÑÏËÏÃÏÓ



• Ôçí áýîçóç ôçò óõììåôï÷Þò áëëïäáðþí óôçí éäéïêôçóßá ôïõ áìåñéêáíéêïý ÷ñÝïõò, óôï

êåöÜëáéï 12

• Ôï åõñþ, óôï êåöÜëáéï 13

• Ôçí áëëáãÞ ôïõ ðñïößë ôùí äñáóôçñéïôÞôùí ôùí îÝíùí ôñáðåæþí óôéò ÇÐÁ, óôï êåöÜëáéï 13

ÁíáëÜâáìå åðßóçò ìéá âáèéÜ áíáäüìçóç ôïõ êåéìÝíïõ óå áõôÞ ôçí ðÝìðôç Ýêäïóç. Áîßæåé íá

óçìåéùèåß üôé ôá ðåñéóóüôåñá êåöÜëáéá áíáäéïñãáíþèçêáí, óõìðõêíþèçêáí êáé áíáäéáôÜ÷èçêáí.

Ïé ðñùôåýïõóåò ðçãÝò ãéá ôá äåäïìÝíá ðïõ ðáñïõóéÜæïíôáé óôï êåßìåíï ðñïÝñ÷ïíôáé áðü ôç

ìçíéáßá Ýêäïóç ôïõ ÓõóôÞìáôïò ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò, Bulletin, êáé ôéò

äéÜöïñåò ìçíéáßåò ðåñéïäéêÝò åêäüóåéò ôùí Ïìïóðïíäéáêþí Ôñáðåæþí, êõñßùò ôéò åêäüóåéò ôçò

ÏìïóðïíäéáêÞò ÔñÜðåæáò ôïõ St. Louis Monetary Trends êáé International Economic Trends. 

ÁõôÞ ç Ýêäïóç ôïõ ×ñÞìá êáé ÔñáðåæéêÞ Ý÷åé îáíáó÷åäéáóôåß þóôå íá åßíáé ðéï åý÷ñçóôç

ôüóï óôç äéäáóêáëßá üóï êáé óôç áíÜãíùóç. Ìåôáîý ôùí ðñáêôéêþí óôïé÷åßùí ðïõ

ðñïóôÝèçêáí óôï êåßìåíï áîßæåé íá áíáöÝñïõìå:

• Ôïõò óôü÷ïõò óôçí áñ÷Þ ôïõ êÜèå êåéìÝíïõ, ðïõ ëÝíå óôïõò óðïõäáóôÝò ôé èá ðñÝðåé íá

ðåñéìÝíïõí íá ìÜèïõí áðü ôï õëéêü ðïõ èá ðáñïõóéáóôåß óôï êåöÜëáéï.

• ÅéóáãùãÝò óå êÜèå êåöÜëáéï ðïõ ëÝíå óôïõò óðïõäáóôÝò áëëÜ êáé óôïõò åéóçãçôÝò ðñïò ôá

ðïý êáôåõèýíåôáé ôï êåöÜëáéï êáé ãéáôß ç áíÜðôõîç óõãêåêñéìÝíùí èåìÜôùí åßíáé

óçìáíôéêÞ.

• ÐëçñïöïñéáêÝò ðñïóèÞêåò óôï êåßìåíï ðïõ ðåñéÝ÷ïõí áíÜëõóç óõãêåêñéìÝíùí èåìÜôùí ðïõ

Üðôïíôáé ôïõ êåéìÝíïõ, Þ ðáñáèÝôïõí åöáñìïãÝò óå ðñáãìáôéêü ðåñéâÜëëïí ôùí èåìÜôùí

ðïõ áíáðôýóóïíôáé óôï êåßìåíï. 

• Ðßíáêåò, ãñáöÞìáôá êáé Üëëá åêèÝìáôá ðïõ åðéêáéñïðïéïýí ôéò ðëçñïöïñßåò ðïõ äßíïíôáé

óôï êåßìåíï ìå ôéò ôåëåõôáßåò åîåëßîåéò ôçò äåêáåôßáò ôïõ 2000 êáé âïçèïýí ôïõò óðïõäáóôÝò

íá áíôéëçöèïýí ôéò êáßñéåò ó÷Ýóåéò êáé Ýííïéåò, ôçí áëëçëåðßäñáóÞ ôïõò êáé ôéò áñ÷Ýò ðïõ ôéò

äéÝðïõí.

• ÅêôåôáìÝíåò ðáñïõóéÜóåéò èåìÜôùí óôï ôÝëïò åðéëåãìÝíùí êåöáëáßùí, ðïõ ðáñÝ÷ïõí óå

âÜèïò áíÜëõóç óõãêåêñéìÝíùí èåìÜôùí, åßôå ãéá íá ðñïóöÝñïõí ìéá éóôïñéêÞ áíáäñïìÞ óôï

õëéêü ðïõ ðáñïõóéÜæåôáé óôï êåöÜëáéï åßôå ãéá íá ðñïóöÝñïõí ìéá áíáóêüðçóç ðéï

ôå÷íéêþí ðëçñïöïñéþí ãéá ôá èÝìáôá ðïõ áíáðôýóóïíôáé óôï êõñßùò êåßìåíï.

• Ìéá ðåñßëçøç óôï ôÝëïò êÜèå êåöáëáßïõ ãéá ôá èÝìáôá ðïõ Ý÷ïõí áíáðôõ÷èåß óôï êåöÜëáéï

áõôü.

• ¸íáí êáôÜëïãï ôùí êýñéùí üñùí ðïõ èá áíáëõèïýí óôï êåöÜëáéï, óôçí áñ÷Þ êÜèå êåöáëáßïõ.

• ÅñùôÞóåéò óôï ôÝëïò êÜèå êåöáëáßïõ, ðïõ èá âïçèÞóïõí ôïõò óðïõäáóôÝò íá êáôáíïÞóïõí

ôá èÝìáôá ðïõ Ý÷ïõí áíáðôõ÷èåß.

• ÁóêÞóåéò óôï ôÝëïò åðéëåãìÝíùí êåöáëáßùí, ðïõ óõìâÜëïõí óôçí êáëýôåñç êáôáíüçóç ôùí

èåìÜôùí ðïõ Ý÷ïõí áíáðôõ÷èåß, êáèþò ðñïôñÝðïõí ôïõò óðïõäáóôÝò íá åöáñìüóïõí

ðñáêôéêÜ ôç ãíþóç ôïõò.

• Âéâëéïãñáößá ãéá åðéëåãìÝíá èÝìáôá, ôüóï óå ìïñöÞ êåéìÝíïõ üóï êáé óå çëåêôñïíéêÞ

ìïñöÞ, ðïõ ðáñÝ÷åé åðéðëÝïí ðëçñïöïñßåò ãéá ôá èÝìáôá áõôÜ.

• Ìéá îå÷ùñéóôÞ åíüôçôá óôï ôÝëïò ôïõ âéâëßïõ ðïõ ðåñéÝ÷åé ôéò áðáíôÞóåéò óå üëá ôá

åñùôÞìáôá-áóêÞóåéò ðïõ Ý÷ïõí ôåèåß.
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• Áíáëõôéêü ãëùóóÜñé óôï ôÝëïò ôïõ âéâëßïõ, ðïõ åðåîçãåß åðéãñáììáôéêÜ ôéò êõñéüôåñåò

Ýííïéåò ðïõ áíáðôý÷èçêáí óôï êåßìåíï.

Ôï ×ñÞìá êáé ÔñáðåæéêÞ åðéäéþêåé íá åîõðçñåôÞóåé ôüóï ôéò áíÜãêåò åíüò åéóáãùãéêïý

êåéìÝíïõ ãéá íÝïõò ôñáðåæéêïýò õðáëëÞëïõò üóï êáé íá áðïôåëÝóåé Ýíá êåßìåíï áíáöïñÜò ãéá

Ýìðåéñïõò õðáëëÞëïõò, ðïõ ðñïåôïéìÜæïíôáé íá ðáñáêïëïõèÞóïõí åîåéäéêåõìÝíá ìáèÞìáôá. Ïé

åêðáéäåõôéêïß óêïðïß ôïõ âéâëßïõ êáôáñôßóôçêáí Ý÷ïíôáò õðüøç ôéò óõãêåêñéìÝíåò áíÜãêåò ôùí

õðáëëÞëùí ìéáò ôñÜðåæáò. Ïé áíÜãêåò áõôÝò ðåñéëáìâÜíïõí:

• ôçí áíÜëõóç ôùí âáóéêþí ëåéôïõñãéþí ôïõ ÷ñÞìáôïò, ôïõò ôýðïõò ÷ñÞìáôïò êáé ôïõò

ìç÷áíéóìïýò ðëçñùìþí óôéò ÇÐÁ, êáèþò êáé ôéò Ýííïéåò êáé ìåôñÞóåéò ôçò ðñïóöïñÜò

÷ñÞìáôïò óôçí ÁìåñéêÞ.

• ôçí ðåñéãñáöÞ ôïõ óçìáíôéêïý ñüëïõ ôçò áðïôáìßåõóçò êáé ôïõ äáíåéóìïý ãéá ôçí

áìåñéêáíéêÞ ïéêïíïìßá êáé ôéò äéÜöïñåò ìåôñÞóåéò ôùí åðéäüóåùí ôçò ïéêïíïìßáò áõôÞò.

• ôçí ðåñßëçøç ôïõ ìç÷áíéóìïý ìå ôïí ïðïßï ïé ôñÜðåæåò äçìéïõñãïýí ÷ñÞìáôá üôáí ÷ïñçãïýí

åðé÷åéñçìáôéêÜ äÜíåéá êáé ôçò áíÜðôõîçò ðïëëáðëþí êáôáèÝóåùí ðïõ áêïëïõèåß ôïí äáíåéóìü.

• ôçí ðåñéãñáöÞ ôùí êõñéüôåñùí êáôçãïñéþí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí éäñõìÜôùí óôéò ÇÐÁ óÞìåñá

êáé ôçí áíÜëõóç ôùí áëëáãþí ðïõ Ý÷åé åðéöÝñåé ï áíôáãùíéóìüò óôç ëåéôïõñãßá ôïõò.

• Ôçí áíÜëõóç ôïõ ôñüðïõ ëåéôïõñãßáò ìéáò ôñÜðåæáò êáé ìéá ðåñéãñáöÞ ôùí óôïé÷åßùí ôïõ

éóïëïãéóìïý ôçò.

• Ôçí áíÜëõóç ôïõ ôñüðïõ ìå ôïí ïðïßï ïé ôñÜðåæåò, ìÝóù ôçò åêêáèÜñéóçò ôùí åðéôáãþí êáé

ôçò çëåêôñïíéêÞò ìåôáâßâáóçò êåöáëáßùí, äéá÷åéñßæïíôáé êáé äéåõêïëýíïõí ôéò ðëçñùìÝò êáé

ôéò óõìøçöéóôéêÝò óõíáëëáãÝò óôéò ÇÐÁ.

• Ôçí ðåñéãñáöÞ ôçò äïìÞò êáé ôçò ëåéôïõñãßáò ôïõ ÓõóôÞìáôïò ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò ÊåíôñéêÞò

ÔñÜðåæáò êáé ôçí åðßäñáóÞ ôïõ óôéò ôñÜðåæåò êáé óôçí ïéêïíïìßá.

• Ôçí ðåñßëçøç ôùí áñìïäéïôÞôùí ôùí êõñéüôåñùí ñõèìéóôþí ôïõ ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò êáé

ôùí íüìùí ðåñß ôñáðåæéêÞò ðïõ Ý÷ïõí åðçñåÜóåé ôï óýã÷ñïíï áíôáãùíéóôéêü êáé ñõèìéóôéêü

ðåñéâÜëëïí.

• Ôçí áíÜëõóç ôùí èåùñéþí ðïõ áðïôåëïýí ôá èåìÝëéá ãéá ôï ñüëï ôïõ ÷ñÞìáôïò êáé ôùí

åðéôïêßùí óôç óýã÷ñïíç ïéêïíïìßá.

• Ôçí ðåñßëçøç ôùí âáóéêþí óôü÷ùí ôçò ïéêïíïìéêÞò ðïëéôéêÞò –ðëÞñçò áðáó÷üëçóç,

óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí êáé ïéêïíïìéêÞ áíÜðôõîç– êáèþò êáé ôéò äñÜóåéò ðïõ Ý÷ïõí

áíáëçöèåß ãéá ôçí åðßôåõîç ôùí óôü÷ùí áõôþí.

• Ôçí ðåñéãñáöÞ ôùí åñãáëåßùí ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, ôéò åðéðôþóåéò ôçò ðïëéôéêÞò

áõôÞò ãéá ôïõò äéÜöïñïõò äáíåéóôÝò êáé äáíåéæüìåíïõò, êáèþò êáé ôïí ñüëï ôùí ôñáðåæþí

óôçí õëïðïßçóÞ ôçò.

• Ôçí ðåñßëçøç ôùí äéáäéêáóéþí óýíôáîçò ôïõ ïìïóðïíäéáêïý ðñïûðïëïãéóìïý êáé ôéò

äéÜöïñåò äñÜóåéò ðïõ ìðïñåß íá áíáëÜâåé ç êõâÝñíçóç ãéá íá äéá÷åéñéóôåß ôï äçìüóéï ÷ñÝïò

êáé ôï éóïæýãéï ðëçñùìþí ôùí ÇÐÁ.

• Ôçí áíÜëõóç ôïõ ñüëïõ ðïõ êáôÝ÷ïõí ïé ôñÜðåæåò óôï äéåèíÝò åìðüñéï êáé ôïõ ôñüðïõ ðïõ

ëåéôïõñãåß ç áãïñÜ óõíáëëÜãìáôïò.

Ôá êåöÜëáéá 1 ìå 4 ðáñÝ÷ïõí ìéá åõñåßá åðéóêüðçóç ôùí åííïéþí ôïõ ÷ñÞìáôïò êáé ôçò
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áìåñéêáíéêÞò ïéêïíïìßáò. Ç åîÝëéîç êáé ïé âáóéêÝò ëåéôïõñãßåò ôïõ ÷ñÞìáôïò ðåñéãñÜöïíôáé óôï

ðñþôï êåöÜëáéï, ðïõ óõíå÷ßæåé áíáëýïíôáò ôïõò êýñéïõò ìç÷áíéóìïýò ðëçñùìþí êáé ôéò

ìåôñÞóåéò ðïõ ÷ñçóéìïðïéïýíôáé áíáöïñéêÜ ìå ôçí ðñïóöïñÜ ÷ñÞìáôïò. Óôç óõíÝ÷åéá áíáëýåôáé

ï ñüëïò ôùí áðïôáìéåýóåùí êáé ôïõ äáíåéóìïý óôçí ïéêïíïìßá êáé ðáñÝ÷åôáé ìéá åðéóêüðçóç

ôùí äéáöüñùí ìåôñÞóåùí ôçò ïéêïíïìéêÞò äñáóôçñéüôçôáò óôéò ÇÐÁ. Áêïëïõèåß ìéá ëåðôïìåñÞò

áíÜëõóç ôùí ìç÷áíéóìþí äçìéïõñãßáò ÷ñÞìáôïò ìÝóù ôçò äéáäéêáóßáò äáíåéóìïý. Ï ñüëïò ôùí

ôñáðåæþí óõãêñßíåôáé ìå áõôüí Üëëùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí åíäéÜìåóùí êáé åîåôÜæïíôáé ïé

ðïëëïß ôýðïé êáôáèåôéêþí ëïãáñéáóìþí ðïõ õðÜñ÷ïõí óôéò ÇÐÁ óÞìåñá.

Ôá êåöÜëáéá 5 êáé 6 ðáñÝ÷ïõí ìéá åðéóêüðçóç ôïõ ôñáðåæéêïý åðé÷åéñåßí. Ôï êåßìåíï åîåôÜæåé

ôéò ôñÜðåæåò óå ñüëï åìðïñéêþí åôáéñéþí, áíáëýïíôáò ôéò êõñéüôåñåò ðçãÝò åóüäùí, ôïõò ôýðïõò

ôùí ðñïóöåñüìåíùí äáíåßùí, ôç äéá÷åßñéóç ôùí êåöáëáßùí ìéáò ôñÜðåæáò êáé Üëëåò óôñáôçãéêÝò

ðïõ áðïóêïðïýí óôçí áðïêüìéóç êåñäþí. Óôç óõíÝ÷åéá áíáëýïíôáé ïé ëåéôïõñãßåò ìéáò ôñÜðåæáò

êáé ï êáßñéïò ñüëïò ôùí ôñáðåæþí óôï óýóôçìá ðëçñùìþí ôïõ Ýèíïõò. 

Ôá êåöÜëáéá 7 êáé 8 åóôéÜæïõí ôçí ðñïóï÷Þ ôïõò óôï Óýóôçìá ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò

ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò, ôïõò Üëëïõò èåóìïèåôçìÝíïõò ñõèìéóôÝò êáé ôïí ôñüðï ìå ôïí ïðïßï ç

íïìïèåóßá êáé ïé êáíïíéóôéêÝò ñõèìßóåéò Ý÷ïõí åðçñåÜóåé ôçí ôñáðåæéêÞ åðé÷åéñçìáôéêüôçôá êáé

ëåéôïõñãßá. Óôá ðëáßóéá áõôÞò ôçò áíÜëõóçò åîåôÜæåôáé ç ìïíáäéêÞ çìé-êõâåñíçôéêÞ äïìÞ ôïõ

ÓõóôÞìáôïò ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò, êáèþò êáé ïé ðïëýðëåõñïé ñüëïé ôïõ ùò

êåíôñéêÞò ôñÜðåæáò ôïõ êñÜôïõò. Óôç óõíÝ÷åéá ãßíåôáé åéóáãùãÞ óôéò ôñáðåæéêÝò, íïìïèåôéêÝò

êáé êáíïíéóôéêÝò ñõèìßóåéò êáé åîåôÜæïíôáé ïé êõñéüôåñïé íüìïé ðïõ óõíÝâáëáí óôç äéÜðëáóç

ôïõ óýã÷ñïíïõ êáíïíéóôéêïý êáé áíôáãùíéóôéêïý ðåñéâÜëëïíôïò.

Ôá êåöÜëáéá 9 ùò 12 ðáñÝ÷ïõí ìéá åðéóêüðçóç ôçò èåùñçôéêÞò èåìåëßùóçò ðïõ ïäçãåß ôéò

ðñïóåããßóåéò áõôþí ðïõ ÷áñÜóóïõí ôçí ðïëéôéêÞ óôçí ïéêïíïìéêÞ äñáóôçñéüôçôá. Èá

åîåôáóôïýí ðñþôá ïé èåùñßåò ôùí Êåûíóéáíþí êáé ôùí ìïíåôáñéóôþí, êáé èá áíáëõèïýí ïé

âáóéêïß óôü÷ïé ôçò ïéêïíïìéêÞò ðïëéôéêÞò: ç ðëÞñçò áðáó÷üëçóç, ç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí êáé

ç ïéêïíïìéêÞ áíÜðôõîç. Èá åîåôáóôïýí åðßóçò ïé ðáñÜãïíôåò ðïõ Ý÷ïõí ùèÞóåé ôçí

ðáñáãùãéêüôçôá óôéò ÇÐÁ óå íÝá õøçëüôåñá åðßðåäá ôá ôåëåõôáßá ÷ñüíéá. Áêüìç èá

áíáëõèïýí ôá åñãáëåßá ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò –ôï ðñïåîïöëçôéêü åðéôüêéï, ïé áðáéôÞóåéò

åðß áðïèåìáôéêþí êáé ïé ëåéôïõñãßåò ôçò áíïéêôÞò áãïñÜò, êáèþò êáé ïé óôñáôçãéêÝò ôçò Fed ãéá

ôçí õëïðïßçóç ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò. Ôï êåöÜëáéï 12 ïëïêëçñþíåôáé ìå ìéá åîÝôáóç ôùí

åñãáëåßùí ôçò äçìïóéïíïìéêÞò ðïëéôéêÞò, ôùí êñáôéêþí äáðáíþí êáé ôçò öïñïëüãçóçò, êáèþò

êáé ôùí ðïëéôéêþí äéá÷åßñéóçò ôïõ ÷ñÝïõò êáé ôïõ éóïæõãßïõ ðëçñùìþí ðïõ ìðïñïýí íá

÷ñçóéìïðïéçèïýí ãéá íá äþóïõí êáôåýèõíóç óôçí ïéêïíïìßá.

Óôï êåöÜëáéï 13 ôï åóôéáêü óçìåßï ìåôáêéíåßôáé óôïí êüóìï ôçò äéåèíïýò ôñáðåæéêÞò, ìå

Ýìöáóç óôï ñüëï ôùí ôñáðåæþí üóïí áöïñÜ óôçí åîõðçñÝôçóç ôïõ ðáãêüóìéïõ åìðïñßïõ êáé

ðëçñùìþí ìÝóù ôùí áãïñþí óõíáëëÜãìáôïò. Èá åîåôáóôåß ï éäéáßôåñïò ñüëïò ôïõ äïëáñßïõ

óôï äéåèíÝò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêü óýóôçìá, êáé èá áêïëïõèÞóåé ìéá ëåðôïìåñÞò åîÝôáóç ôùí

äéåèíþí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí êáé ôçò äéåèíïýò áãïñÜò óõíáëëÜãìáôïò. Åðßóçò èá

áíáëõèåß ï ñüëïò, êáé ç óõíåðáêüëïõèç êáíïíéóôéêÞ ñýèìéóç ôçò ëåéôïõñãßáò, ôùí îÝíùí

ôñáðåæþí ðïõ ëåéôïõñãïýí óôéò ÇÐÁ.

Åëðßæù íá óõìöùíåßôå ìáæß ìïõ üôé áõôÞ ç íÝá Ýêäïóç ðáñÝ÷åé Ýíá ëåéôïõñãéêü êáé åýðëáóôï

ïäçãü ãéá ôç äéäáóêáëßá ôùí èåìÜôùí ðïõ áíáðôýóóïíôáé êáèþò êáé Ýíá áðïôåëåóìáôéêü

åñãáëåßï ãíþóåùí ãéá öïéôçôÝò.

David H. Friedman
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ÄÉÄÁÊÔÉÊÏÉ ÓÔÏ×ÏÉ

ÌåôÜ ôç ìåëÝôç áõôïý ôïõ êåöáëáßïõ èá ðñÝðåé íá åßóôå óå èÝóç íá:

• êÜíåôå Ýíáí êáôÜëïãï ìå ôéò âáóéêÝò ëåéôïõñãßåò ôïõ ÷ñÞìáôïò

• áíé÷íåýóåôå ôçí åîÝëéîç ôïõ ÷ñÞìáôïò óå ôñßá óôÜäéá

• ðåñéãñÜøôå ôç ìåôåîÝëéîç ôçò áðïôßìçóçò ôïõ ÷ñÞìáôïò áðü ôá ðáëáéüôåñá ÷ñüíéá óôéò

ìÝñåò ìáò

• åîçãÞóåôå ôç óçìáóßá ôùí äéáöüñùí ôýðùí ÷ñÞìáôïò ðïõ êõêëïöïñïýí óôéò ÇÐÁ

• ðåñéãñÜøåôå ôïõò äéÜöïñïõò ìç÷áíéóìïýò ðëçñùìþí ðïõ ÷ñçóéìïðïéïýíôáé óôéò ÇÐÁ

• åîçãÞóåôå ôéò âáóéêÝò äéáöïñÝò áíÜìåóá óôéò Ì1, Ì2 êáé Ì3 ìåôñÞóåéò ôçò ðñïóöïñÜò

÷ñÞìáôïò

• ïñßóåôå ôïõò âáóéêïýò üñïõò ðïõ ÷ñçóéìïðïéïýíôáé óå áõôü ôï êåöÜëáéï

ÂÁÓÉÊÏÉ ÏÑÏÉ

1
×ÑÇÌÁ

Áíáãêáóôéêü Þ õðï÷ñåùôéêü íüìéóìá 

ÁíôéðñáãìáôéóôéêÞ Þ áíôáëëáêôéêÞ ïéêïíïìßá 

ÇëåêôñïíéêÜ ÅìâÜóìáôá

Êáíüíáò ÷ñõóïý

Íïìßóìáôá-åìðïñåýìáôá

Íüìéìïò êÜôï÷ïò

ÌÝóï áíôáëëáãÞò

Áíôéðñïóùðåõôéêü ÷áñôïíüìéóìá

ÐñïóöïñÜ ÷ñÞìáôïò

Ïéïíåß ÷ñÞìá

ÌÝóï áðïèÞêåõóçò áîßáò (áðïèçóáõñéóìïý) 

×ñÞìá 

ËïãéóôéêÞ ìïíÜäá Þ ìïíÜäá õðïëïãéóìïý

ÁãïñáóôéêÞ äýíáìç

1×ñÞìá



ÅÉÓÁÃÙÃÇ

Óôçí áñ÷áßá Áßãõðôï ôï ÷ñÞìá Þôáí éåñü: ìüíï

ìõóôéêéóôéêÜ áíôéêåßìåíá ðïõ êáôáóêåýáæáí

ïé Öáñáþ êáé åõëïãïýóáí ïé èåïß ìðïñïýóáí

íá õðçñåôÞóïõí ôïí óêïðü ôïõ ÷ñÞìáôïò. Ôï

÷ñÞìá óôéò ìÝñåò ìáò åßíáé åìðïñéêü êáé ü÷é

éåñü êáé ç ìõóôéêéóôéêÞ ôïõ áîßá ðáñáìÝíåé

óôï ìÝôñï ôçò ðßóôçò ðïõ äåß÷íïõìå óôçí áîßá

ôïõ: óôçí åôïéìüôçôá, ìå Üëëá ëüãéá, ðïõ

äåß÷íïõìå íá ôï áðïäå÷ôïýìå óå áíôÜëëáãìá

ãéá ôá ðñïúüíôá Þ ôéò õðçñåóßåò ìáò.

Ôï ÷ñÞìá åßíáé Ýíáò áðïäåêôüò ôñüðïò

ðëçñùìÞò Þ áðïäï÷Þò ôçò ðëçñùìÞò, Ýíá

êïéíü ðëáßóéï áíáöïñÜò ãéá ôïí êáèïñéóìü

ôçò áîßáò Þ ôç óýãêñéóÞ ôçò êáé Ýíáò áðïäï-

ôéêüò ôñüðïò ãéá ôçí áðïèÞêåõóç áãïñáóôé-

êÞò äýíáìçò êáé ôçí óõóóþñåõóç ðëïýôïõ.

Óå áõôü ôï êåöÜëáéï èá äéåñåõíÞóïõìå ôçí

Ýííïéá ôïõ ÷ñÞìáôïò êáé ôéò ëåéôïõñãßåò ôïõ,

ôçí åîÝëéîÞ ôïõ, ôïõò ôñüðïõò ìå ôïõò ïðïßïõò

ôï êáèïñßæïõìå óôéò ìÝñåò ìáò êáé, ôÝëïò, ôé

óçìáßíåé ÷ñÞìá óÞìåñá óôéò ÇÐÁ. Èá åîçãÞ-

óïõìå áêüìá ìå ðïéüí ôñüðï ìåôñéÝôáé êáé

åëÝã÷åôáé ç ðñïóöïñÜ ÷ñÞìáôïò óôéò ÇÐÁ.

ÏÉ ËÅÉÔÏÕÑÃÉÅÓ ÔÏÕ ×ÑÇÌÁÔÏÓ

Ïé ïéêïíïìïëüãïé óõíÞèùò ïñßæïõí ôï ÷ñÞìá

óå ó÷Ýóç ìå ôéò ôñåéò âáóéêÝò ëåéôïõñãßåò ôïõ:

íá ìáò õðçñåôåß ùò ìÝóï óõíáëëáãþí, íá ìáò

õðçñåôåß ùò ëïãéóôéêÞ ìïíÜäá Þ ìïíÜäá õðï-

ëïãéóìþí êáé íá ìáò õðçñåôåß ùò åñãáëåßï

áðïèåìáôïðïßçóçò áîßáò. Ç óçìáóßá ôïõ

ëïéðüí Ýãêåéôáé óå áõôÜ ðïõ êÜíåé êáé ü÷é óôá

öõóéêÜ ôïõ ÷áñáêôçñéóôéêÜ.

ÌÅÓÏ ÓÕÍÁËËÁÃÙÍ

Óôï äéÜâá ôùí åðï÷þí ïé Üíèñùðïé Ý÷ïõí ÷ñç-

óéìïðïéÞóåé áìÝôñçôá áíôéêåßìåíá ãéá íá

äéåõêïëýíïõí ôçí áíôáëëáãÞ ðñïúüíôùí. Ïé

áñ÷áßïé ¸ëëçíåò êáé ïé Ñùìáßïé, ãéá ðáñÜ-

äåéãìá, ÷ñçóéìïðïéïýóáí ôá êÝñáôá ìáêñõ-

êÝñáôùí âïïåéäþí ùò ìÝóï óõíáëëáãþí

(medium of exchange). Ðáñïìïßùò ïé

Öáñáþ ôçò áñ÷áßáò Áéãýðôïõ ÷ñçóéìïðïé-

ïýóáí ìðñïýôæéíá äá÷ôõëßäéá, åíþ ÷ñÞìáôá

óå ìïñöÞ äïíôéþí êáñ÷áñßá ÷ñçóéìïðïé-

ïýíôáé áêüìá êáé óôéò áñ÷Ýò ôïõ 20ïý áéþíá

áðü êÜðïéåò öõëÝò ôçò Ìéêñïíçóßáò. ÅÜí ïé

Üíèñùðïé åßíáé ðñüèõìïé íá äå÷ôïýí êÜðïéï

áíôéêåßìåíï óå áíôÜëëáãìá ãéá ôá ðñïúüíôá Þ

ôéò õðçñåóßåò ôïõò, Þ ãéá íá ñõèìßóïõí êÜðïéï

õöéóôÜìåíï ÷ñÝïò, ôüôå áõôü ôï áíôéêåßìåíï

åîõðçñåôåß ôçí Ýííïéá ôïõ ÷ñÞìáôïò. Óôçí

áðëïýóôåñç ôïõ óçìáóßá ëïéðüí ôï ÷ñÞìá äåí

åßíáé ôßðïôå Üëëï áðü ôï ãåíéêüôåñá áðïäåêôü

ìÝóï óõíáëëáãþí åíüò Ýèíïõò.

Ç ÷ñÞóç åíüò áíôéêåéìÝíïõ ùò ìÝóïõ óõ-

íáëëáãþí ôåëåß õðü ïñéóìÝíåò ðñïûðïèÝóåéò:

ðñÝðåé íá åßíáé ïìïéüìïñöï, åõêüëùò ìåôáêé-

íïýìåíï, íá äéáéñåßôáé åýêïëá êáé íá åßíáé

ó÷åôéêÜ äõóåýñåôï. ÉóôïñéêÜ, ôá ìÝóá óõíáë-

ëáãþí ðïõ õéïèåôÞèçêáí äåí ðëçñïýóáí ðÜ-

íôá áõôÝò ôéò ðñïûðïèÝóåéò. Ôï 17ï áéþíá, ãéá

ðáñÜäåéãìá, ïé Üðïéêïé ôçò Âéñôæßíéá õéïèÝôç-

óáí ôá öýëá êáðíïý ùò ÷ñÞìá. ÁëëÜ ôá öýëá

êáðíïý ðïßêéëáí ðïëý óôéò äéáóôÜóåéò, óôçí

õöÞ êáé óôï ó÷Þìá ôïõò êáé Ýôóé äåí Þôáí êá-

ôÜëëçëá ãéá Ýíá ðñüôõðï ìÝôñï ôçò áîßáò. Äåí

Þôáí äõíáôüí íá êáèéåñùèåß êÜðïéá ôéìÞ ãéá

ðáñüìïéá ðñïúüíôá Þ õðçñåóßåò êáèþò ôï

ìÝôñï óõíáëëáãþí äåí åßíáé ïìïéüìïñöï êáé

ç äõíáôüôçôá áðüäïóçò ñÝóôùí áðü ìéá óõ-

íáëëáãÞ Þôáí ó÷åäüí áäýíáôç. ÔåëéêÜ ç ÷ñÞ-

óç öýëëùí êáðíïý ùò ìÝóïõ óõíáëëáãþí

åãêáôáëåßöèçêå êáèþò ôá öýëëá êáðíïý áðü-

ôõ÷áí íá åîõðçñåôÞóïõí êáé ôéò ôñåéò âáóéêÝò

ëåéôïõñãßåò ôïõ ÷ñÞìáôïò. 

ËÏÃÉÓÔÉÊÇ ÌÏÍÁÄÁ

¼ðïéï áíôéêåßìåíï õéïèåôçèåß ùò ìÝóï óõíáë-

ëáãþí åíüò Ýèíïõò èá ðñÝðåé åðßóçò íá áðïôå-

ëåß ôç ëïãéóôéêÞ ìïíÜäá (unit of account)

áõôïý ôïõ Ýèíïõò. Ìå áõôÞ ôçí éäéüôçôÜ ôïõ ôï

×ñÞìá êáé ÔñáðåæéêÞ2



÷ñÞìá åîõðçñåôåß ùò Ýíá ðñüôõðï ìÝôñçóçò

ôçò ó÷åôéêÞò áîßáò ðñïúüíôùí êáé õðçñåóéþí. 

Óôéò ÇÐÁ ôï äïëÜñéï áðïôåëåß Ýíá ìÝôñï

áîßáò, åîõðçñåôåß ùò ëïãéóôéêÞ ìïíÜäá. Ùò

êáôáíáëùôÝò ãíùñßæåôå üôé ìéá ôçëåüñáóç

ðïõ óôïé÷ßæåé $500 åßíáé äýï öïñÝò ðéï áêñéâÞ

áðü ìéá ôçëåüñáóç ðïõ óôïé÷ßæåé $250. ÅÜí ôï

åéóüäçìÜ óáò, ìåôÜ áðü öüñïõò, åßíáé $2.000

ôï ìÞíá, ãíùñßæåôå üôé ç áãïñÜ ìéáò ôçëåüñá-

óçò ôùí $500 åßíáé éóïäýíáìç ìå ìéá åâäïìÜ-

äá åñãáóßáò óáò. 

Ôï ÷ñÞìá ÷ñçóéìïðïéåßôáé ìå ðáñüìïéï

ôñüðï ãéá íá áðåéêïíßóåé ôçí áîßá ôùí åããñá-

öþí óôïí éóïëïãéóìü ìéáò åôáéñßáò. ¼ôáí ï

õðÜëëçëïò ìéáò ôñÜðåæáò ðïõ åßíáé õðåýèõíïò

ãéá ôá äÜíåéá åîåôÜæåé ôá áðïèåìáôéêÜ, ôá

ðÜãéá êáé ôéò ðñþôåò ýëåò üðùò áíáöÝñïíôáé

óôïí éóïëïãéóìü ìéáò åôáéñßáò ðïõ Ý÷åé

êáôáèÝóåé áßôçóç ãéá Ýíá äÜíåéï, ï õðÜëëçëïò

åîáêñéâþíåé ôçí áîßá áõôþí ôùí åããñáöþí

÷ñçóéìïðïéþíôáò ôï äïëÜñéï ùò ëïãéóôéêÞ

ìïíÜäá Þ ìïíÜäá õðïëïãéóìïý.

ÌÅÓÏ ÁÐÏÈÅÌÁÔÏÐÏÉÇÓÇÓ ÁÎÉÁÓ

¸íá ìÝóï áðïèÞêåõóçò áîßáò (store of va-

lue) áðïôåëåß Ýíá ìÝóï ãéá ôçí äéáôÞñçóç êáé

ôçí óõóóþñåõóç áãïñáóôéêÞò äýíáìçò ãéá

ìåëëïíôéêÞ ãåíéêÞ ÷ñÞóç. Ìå ôç ëåéôïõñãßá

ôïõ ùò åñãáëåßï áðïèåìáôïðïßçóçò áîßáò, ôï

÷ñÞìá ìáò åðéôñÝðåé íá áãïñÜóïõìå ðñïúüíôá

êáé õðçñåóßåò ÷ùñßò íá ðñÝðåé íá áíôáëëÜîï-

õìå Üëëá ðñïúüíôá êáé õðçñåóßåò. ÁõôÞ åßíáé

êáé ç åéäïðïéüò äéáöïñÜ ìéáò ïéêïíïìßáò ðïõ

óôçñßæåôáé óôï ÷ñÞìá áðü ìéá áíôáëëáêôéêÞ

Þ áíôéðñáãìáôéóôéêÞ ïéêïíïìßá (barter

economy), ìéá ïéêïíïìßá óôçí ïðïßá ôá

ðñïúüíôá êáé ïé õðçñåóßåò áðïôåëïýí áíôé-

êåßìåíá áðåõèåßáò áíôáëëáãÞò. Ãéá ðáñÜäåéã-

ìá óå Ýíá ÷ùñéü Ýíáò áãñüôçò ìðïñåß íá

áíôáëëÜîåé ìéá áãåëÜäá ãéá Ýíá ìç÷Üíçìá, Þ

Ýíáò êïõñÝáò ìðïñåß íá áíôáëëÜîåé Ýíá êïý-

ñåìá ãéá Ýíá êáëÜèé êáëáìðüêé Þ Ýíá ìéêñü

êïôüðïõëï. Óå ìéá áíôéðñáãìáôéóôéêÞ Þ

áíôáëëáêôéêÞ ïéêïíïìßá ç áîßá ôçò áíôáëëá-

ãÞò êáèïñßæåôáé áðü áõôïýò ðïõ óõìðñÜôôïõí

óôçí áíôáëëáãÞ áõôÞ.

¸íá âáóéêü ìåéïíÝêôçìá ôçò áíôéðñáãìáôé-

óôéêÞò Þ áíôáëëáêôéêÞò ïéêïíïìßáò åßíáé ç Ýë-

ëåéøç åããõÞóåùí üôé ïðïéïäÞðïôå ðñïúüí êá-

ôÝ÷åé êÜðïéïò èá åßíáé Üìåóá áðïäåêôü ãéá êÜ-

ðïéï Üëëï ðñïúüí ìå ôï ïðïßï èá èÝëåé íá ôï á-

íôáëëÜîåé. ¸íá Üëëï ìåéïíÝêôçìá åßíáé ç

áíÜãêç íá äéáôçñçèåß ç ðïéüôçôá êáé ç öõóé-

êÞ êáôÜóôáóç ôùí ðñïúüíôùí ðïõ áðïèç-

êåýïíôáé ãéá íá ÷ñçóéìïðïéçèïýí óå ìåëëïíôé-

êÝò áíôáëëáãÝò. Ìéá áãåëÜäá, ãéá ðáñÜäåéãìá,

ìðïñåß íá áññùóôÞóåé êáé íá øïöÞóåé, ìç á-

öÞíïíôáò Ýôóé óôïí éäéïêôÞôç ôçò êÜôé áíôáë-

ëÜîéìï. Óå áíôéäéáóôïëÞ ìå áõôü, ôá äïëÜñéá

ìðïñïýí íá áðïèçêåõôïýí áðïôåëåóìáôéêÜ êáé

íá óõóóùñåõôïýí ãéá ìåëëïíôéêÞ ÷ñÞóç. 

Ç ÅÎÅËÉÎÇ ÔÏÕ ×ÑÇÌÁÔÏÓ

Áðü áñ÷áéïôÜôùí ÷ñüíùí, äéÜöïñá êáé

ðïéêßëá áíôéêåßìåíá ÷ñçóéìïðïéÞèçêáí ùò

÷ñÞìá áðü ôïõò ëáïýò ôïõ êüóìïõ. ÊÜðïéá

áðü áõôÜ, üðùò ôá êïðÜäéá æþùí, ïé ãïýíåò,

ïé öëïéïß ôùí äÝíôñùí, ôá õöÜóìáôá êáé ôá

3×ñÞìá

Êýâïé Üëáôïò, ôõëéãìÝíïé óå äÝñìá, ÷ñçóéìïðïéïýíôáí

ùò ÷ñÞìá áðü ôïõò áíèñþðïõò ôçò Áéèéïðßáò áðü ôïí

14ï áéþíá ùò ôï 1920. 

Öùôïãñáößá áðü ôï áñ÷åßï ôïõ Éíóôéôïýôïõ

Smithsonian.



öýëëá ôóáãéïý áðïôåëïýóáí ÷ñÞóéìá åìðï-

ñåýìáôá áõôÜ êáèáõôÜ. ¢ëëá, üðùò ôá ÷áñôï-

íïìßóìáôá ðïõ ÷ñçóéìïðïéÞèçêáí óôçí

Åõñþðç ôïõ 15ïõ áéþíá áíôáëëÜóóïíôáí ìå

âÜóç ôçí áîßá ðïõ áðåéêüíéæáí. ÅðéðñïóèÝ-

ôùò, ôá íïìßóìáôá ðïõ êõêëïöïñïýóáí ðåñé-

ïäéêÜ óôçí Êßíá ôïõ 17ïõ áéþíá êáèþò êáé ôá

÷áñôïíïìßóìáôá ðïõ êõêëïöïñïýí óÞìåñá

óôá äéÜöïñá êñÜôç, Ý÷ïõí ôçí êÜëõøç ôçò

åîïõóßáò êáé ôçò äýíáìçò ðïõ áðïññÝåé áðü

áõôÞí ôïõ áíôßóôïé÷ïõ êñÜôïõò. ÁõôÝò ïé äéÜ-

öïñåò ìïñöÝò ÷ñÞìáôïò ïíïìÜæïíôáé ÷ñÞìá-

áãáèü, áíôéðñïóùðåõôéêÜ ÷áñôïíïìßóìáôá êáé

áíáãêáóôéêÜ Þ õðï÷ñåùôéêÜ íïìßóìáôá êáé ç

÷ñÞóç ôïõò åîéóôïñåß ôçí åîÝëéîç ôïõ ÷ñÞìá-

ôïò áðü ôçí áñ÷áéüôçôá ùò ôéò ìÝñåò ìáò.

×ÑÇÌÁ-ÁÃÁÈÏ

Ôá áñ÷áéüôåñá ÷ñÞìáôá ôçò áíèñùðüôçôáò

Þôáí ìÝóá áíôáëëáãþí ðïõ áðïôåëïýóáí

÷ñÞóéìá åìðïñåýìáôá áö’ åáõôïý ôïõò. Ç å-

óùôåñéêÞ áîßá ôïõò óáí åìðïñåýìáôá õðï-

óôÞñéæå ôç ÷ñÞóç ôïõò óáí ìÝóá áíôáëëáãþí

ãéá ðñïúüíôá êáé õðçñåóßåò. Óôçí áñ÷áßá Ñþ-

ìç, ãéá ðáñÜäåéãìá, ôï áëÜôé åîõðçñåôïýóå

ùò ÷ñÞìá-áãáèü (commodity money) êáèþò

Þôáí ðïëý åðéèõìçôü ùò êáñýêåõìá. Ôï áëÜôé

Ý÷áéñå ìåãÜëçò åêôßìçóçò óå ïëüêëçñï ôï

áñ÷áßï êüóìï êáé ç ÷ñÞóç ôïõ ùò ìÝóïõ

áíôáëëáãþí Þôáí ðïëý äéáäåäïìÝíç. 

Åíþ ïé áñ÷áßïé ñùìáßïé áíôÜëëáæáí êýâïõò

áëáôéïý, ïé óýã÷ñïíïß ôïõò óôçí Êßíá ÷ñçóé-

ìïðïéïýóáí ãéá ôéò áãïñÝò ðñïúüíôùí êáé õðç-

ñåóéþí ôï õëéêü ðïõ êõñéÜñ÷çóå ðåñéóóüôåñï

áðü üëá êáé Þôáí ãéá ìáêñýôåñï ÷ñïíéêü äéÜ-

óôçìá ôï ðéï äéáäåäïìÝíï ÷ñÞìá-áãáèü: ôïí

÷ñõóü. Ç óôéëðíüôçôá êáé ç óðáíéüôçôá ôïõ

÷ñõóïý êáèþò êáé ïé ìõóôéêÝò éäéüôçôåò ðïõ

êáôÜ êáéñïýò ôïõ áðïäüèçêáí, Ýêáíáí áõôü ôï

÷ñÞìá-áãáèü áðïäåêôü óå ïëüêëçñï ôïí áñ-

÷áßï êüóìï.

Ôá ÷ñÞìáôá-áãáèÜ Þôáí áðïäåêôÜ áðü

ëáïýò ðïõ åß÷áí ëßãá óçìåßá åðáöÞò åêôüò

áðü ôçí áìïéâáßá åêôßìçóç ãéá ôçí åóùôåñéêÞ

áîßá ôïõ åí ëüãù åìðïñåýìáôïò. Äõóôõ÷þò, ôá

ðåñéóóüôåñá ÷ñÞìáôá-áãáèÜ äåí åß÷áí ôá öõ-

óéêÜ ÷áñáêôçñéóôéêÜ ðïõ áðáéôïýíôáé ãéá íá

åîáóöáëßóïõí ôéò åðéäüóåéò åíüò êáëïý ëïãé-

óôéêïý ìÝóïõ Þ åíüò åñãáëåßïõ áðïèåìáôï-

ðïßçóçò áîßáò. Áêüìç êáé ï ÷ñõóüò äåí åßíáé

åýêïëá äéáéñåôüò êáé äåí ìåôáöÝñåôáé Ýôóé þ-

óôå íá áðïôåëÝóåé Ýíá ðñáãìáôéêÜ ðñáêôéêü

êáé áðïäïôéêü ìÝóï óõíáëëáãþí. 

Ðáñüëï ðïõ ÷ñõóÜ íïìßóìáôá åîáêïëïõ-

èïýí íá âñßóêïíôáé óå êõêëïöïñßá ùò ìÝóá

óõíáëëáãþí óå ìåñéêÝò ÷þñåò ôïõ êüóìïõ, ï

ñüëïò ôïõ ÷ñõóïý óôéò ìÝñåò ìáò ùò íïìéóìá-

ôéêïý ìåôÜëëïõ åßíáé êõñßùò áõôüò ôçò áðïèå-

ìáôïðïßçóçò áîßáò. Ôá ÷ñÞìáôá-áãáèÜ, üìùò,

óõíå÷ßæïõí íá ðáßæïõí Ýíáí óçìáíôéêü ñüëï óå

÷þñåò ðïõ ìáóôßæïíôáé áðü óõíå÷åßò ïéêïíïìé-

êÝò êáé ðïëéôéêÝò êñßóåéò, ðïëÝìïõò êáé åéó-

âïëÝò ðïõ äéáâñþíïõí ôçí åìðéóôïóýíç óôï

÷ñÞìá, ðïõ ôßèåôáé óôçí êõêëïöïñßá áðü ôéò

êõâåñíÞóåéò êáé óôéò ôñáðåæéêÝò êáôáèÝóåéò. 

ÁÍÔÉÐÑÏÓÙÐÅÕÔÉÊÁ ×ÁÑÔÏÍÏÌÉÓÌÁÔÁ

Ç Ýëëåéøç ðñáêôéêüôçôáò óôç ÷ñÞóç ÷ñçìÜ-

ôùí-áãáèþí ãéá åêôåôáìÝíåò åìðïñéêÝò óõ-

íáëëáãÝò Ýãéíå ðñþôá åìöáíÞò óôçí Åõñþðç

ôïõ 15ïõ áéþíá. Êáèþò ôï åìðüñéï êáé ç ïéêï-

íïìéêÞ äñáóôçñéüôçôá åðåêôåßíïíôáí Ýãéíå

ðéåóôéêÞ ç áíÜãêç åîåýñåóçò åíüò ðéï áðïôå-

ëåóìáôéêïý ìÝóïõ óõíáëëáãþí.

Ïé åõñùðáßïé Ýìðïñïé êáé âéïôÝ÷íåò Üñ÷é-

óáí íá äßíïõí ðñïò öýëáîç ôï ÷ñÞìá óå

ìïñöÞ ðïëýôéìùí ìåôÜëëùí ðïõ êáôåß÷áí óå

÷ñõóï÷üïõò, ôïõò ðñþôïõò ôñáðåæßôåò ôçò

éóôïñßáò. Êáèþò äéÝèåôáí êáé äéêÜ ôïõò áðï-

èÝìáôá ÷ñõóïý, ïé ÷ñõóï÷üïé åß÷áí ôá èç-

óáõñïöõëÜêéá êáé ôçí áðáñáßôçôç áóöÜëåéá

ãéá íá öõëÜîïõí ôá ÷ñÞìáôá áõôÜ. Ïé ÷ñõ-

óï÷üïé Ýäéíáí ìå ôç óåéñÜ ôïõò áðïäåßîåéò ãéá

áõôÝò ôéò êáôáèÝóåéò ðïëýôéìùí ìåôÜëëùí

×ñÞìá êáé ÔñáðåæéêÞ4



ðïõ ôïõò ãéíüíôïõóáí. Óå ëßãï, ïé âéïôÝ÷íåò

êáé ïé Ýìðïñïé Üñ÷éóáí íá áíôáëëÜóóïõí ôéò

áðïäåßîåéò áõôÝò, ìéá ðéï ðñáêôéêÞ, ãñÞãïñç

êáé áóöáëÞ ìÝèïäï ðëçñùìÞò áðü ôçí áðåõ-

èåßáò áíôáëëáãÞ ôïõ ÷ñÞìáôïò ðïõ Þôáí óå

ìïñöÞ íïìéóìÜôùí áðü ðïëýôéìá ìÝôáëëá. Ïé

áðïäåßîåéò áõôÝò, ðñïðÜôïñåò ôùí óçìåñéíþí

÷áñôïíïìéóìÜôùí, Þôáí áíôéðñïóùðåõôéêÜ

÷áñôïíïìßóìáôá (representative money).

Áíôéðñïóþðåõáí áîéþóåéò Ýíáíôé áíôéêåéìÝ-

íùí áîßáò ðïõ öõëÜóóïíôáí óå êÜðïéï êå-

íôñéêü áðïèåôÞñéï. Êáèþò ï êáôÝ÷ùí ôï áíôé-

ðñïóùðåõôéêü ÷áñôïíüìéóìá ìðïñïýóå íá ôï

áíôáëëÜîåé óôï áðïèåôÞñéï êáé íá ëÜâåé ôï

÷ñÞìá-áãáèü Þ ôï ðïëýôéìï ìÝôáëëï óå ìïñ-

öÞ ñÜâäïõ, ïé Üíèñùðïé åß÷áí êÜèå äéÜèåóç

íá äå÷ôïýí ôéò áðïäåßîåéò áõôÝò ùò ÷ñÞìáôá.

Óõíåðþò, ôï áíôéðñïóùðåõôéêü áõôü ÷áñôïíü-

ìéóìá ëåéôïýñãçóå ùò Ýíá áðïôåëåóìáôéêü

ìÝóï óõíáëëáãþí.

ÁÍÁÃÊÁÓÔÉÊÁ-ÕÐÏ×ÑÅÙÔÉÊÁ ÍÏÌÉÓÌÁÔÁ

Ôá áíáãêáóôéêÜ Þ õðï÷ñåùôéêÜ íïìßóìáôá

áðïôåëïýí ôï ôñßôï óôÜäéï ôçò åîÝëéîçò ôïõ

÷ñÞìáôïò. Ç áñ÷Þ Ýãéíå óôçí Åõñþðç ôïõ 16ïõ

áéþíá êáé áðïôåëåß åðáêüëïõèï ôçò áíÜäåéîçò

ôùí éó÷õñþí êáé êõñßáñ÷ùí êñáôþí êáé ôùí

êåíôñéêþí êõâåñíÞóåùí. Ôï áíáãêáóôéêü Þ

õðï÷ñåùôéêü íüìéóìá (fiat money) ùò ìÝóï

óõíáëëáãþí åðéâÜëëåôáé áðü ìéá êõâÝñíçóç

êáé Ý÷åé ôçí ðëÞñç êáé óáöÞ êÜëõøç ôïõ

íüìïõ êáé ôçò êõñéáñ÷ßáò ôïõ óõãêåêñéìÝíïõ

êñÜôïõò. Ó÷åäüí üëá ôá íïìßóìáôá êáé ôá

÷áñôïíïìßóìáôá ðïõ êõêëïöïñïýí óôéò ìÝñåò

ìáò åßíáé áíáãêáóôéêÜ íïìßóìáôá ðïõ ôßèå-

íôáé óå êõêëïöïñßá áðü ôéò êõâåñíÞóåéò Þ ôéò

êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôùí äéáöüñùí êñáôþí. Ôá

óýã÷ñïíá ÷áñôïíïìßóìáôá äåí ìðïñïýí ðéá

íá áíôáëëá÷ôïýí ìå íïìßóìáôá-åìðïñåýìáôá

Þ ñÜâäïõò ðïëýôéìùí ìåôÜëëùí. Ôüóï ôá

íïìßóìáôá üóï êáé ôá ÷áñôïíïìßóìáôá ëåé-

ôïõñãïýí ùò ìïíÜäåò ÷ñÞìáôïò âÜóç äéáôáã-

ìÜôùí ôùí êõâåñíÞóåùí. Ç åõêïëßá ôçò õðï-

äéáßñåóçò, ç åõêïëßá óôç ìåôáöïñÜ êáé ç ïé-

êåéüôçôÜ ôïõò åðéôñÝðïõí óôá íïìßóìáôá êáé

ôá ÷áñôïíïìßóìáôá ôùí çìåñþí ìáò íá ëåé-

ôïõñãïýí áðïäïôéêÜ êáé áðïôåëåóìáôéêÜ ãéá

ôéò ÷éëéÜäåò ìéêñÝò ðñïóùðéêÝò êáé åìðïñéêÝò

óõíáëëáãÝò ðïõ ëáìâÜíïõí ÷þñá óôéò áãïñÝò

ôïõ êüóìïõ.

Ôï áíáãêáóôéêü íüìéóìá ëåéôïõñãåß ùò ìÝ-

óï áðïèÞêåõóçò áîßáò êáèþò ïé Üíèñùðïé åß-

íáé äéáôåèåéìÝíïé íá ôï áðïäå÷ôïýí ùò áíôÜë-

ëáãìá ãéá ðñïúüíôá êáé õðçñåóßåò Þ ùò äéåõ-

èÝôçóç ÷ñåþí. Èá Þôáí ëÜèïò, üìùò, íá óõíÜ-

ãïõìå üôé áõôÞ ç äéÜèåóÞ ôïõò âáóßæåôáé óôïí

íüìï Þ óôçí åîïõóßá ôùí êñáôþí. ÊáíÝíá

íïìïèÝôçìá Þ åîïõóßá êÜðïéïõ êñÜôïõò äåí

ìðïñåß íá åããõçèåß Þ íá åðéâÜëåé ôçí áðïäï÷Þ

åíüò ìÝóïõ óõíáëëáãþí, ïðïéáóäÞðïôå

ìïñöÞò, åÜí äåí åîáóöáëßóåé üôé ôï ìÝóï áõôü

èá áðïôåëÝóåé ìéá êáëÞ ëïãéóôéêÞ ìïíÜäá Þ

ìÝóï áðïèÞêåõóçò áîßáò. Ôá ðñïâëÞìáôá ðïõ

ó÷åôßæïíôáé ìå ôï ÷ñÞìá óôéò óýã÷ñïíåò êïé-

íùíßåò äåí ðåñéëáìâÜíïõí ðéá ôçí áíáæÞôçóç

ãéá áíôéêåßìåíá ðïõ èá ìðïñïýóáí íá åîõðç-

ñåôÞóïõí áðïäïôéêÜ êáé áðïôåëåóìáôéêÜ ôï

ñüëï ôùí ìÝóùí óõíáëëáãþí, áëëÜ ó÷åôßæï-

íôáé ìå ôçí éêáíüôçôá ôùí êõâåñíÞóåùí íá

åßíáé óôáèåñÝò êáé íá óõíôçñïýí ôçí áãïñá-

óôéêÞ äýíáìç ôùí ÷ñçìÜôùí ôùí ëáþí üëïõ

ôïõ êüóìïõ.

Ç ÁÎÉÁ ÔÏÕ ×ÑÇÌÁÔÏÓ

Ç áîßá ôïõ óýã÷ñïíïõ ÷ñÞìáôïò âáóßæåôáé

óôï ôé ìðïñåß íá áãïñÜóåé óôéò áãïñÝò - äçëá-

äÞ, óôçí áãïñáóôéêÞ ôïõ äýíáìç (purcha-

sing power). Ç áîßá åíüò áìåñéêáíéêïý äïëá-

ñßïõ åßíáé ç ßäéá åßôå ôï äïëÜñéï åßíáé ôï ìå-

ôáëëéêü íüìéóìá, åßôå åßíáé ÷áñôïíüìéóìá åßôå

åßíáé ìéá åããñáöÞ óå Ýíá ëïãáñéáóìü ìéáò

ôñÜðåæáò. Áõôü äåí Þôáí ðÜíôá Ýôóé, óôéò

áñ÷Ýò ôçò áìåñéêáíéêÞò éóôïñßáò, ç åóùôåñéêÞ

áîßá ôïõ íïìßóìáôïò áðïôåëïýóå óçìáíôéêü

5×ñÞìá



ìÝôñï ôçò áîßáò ôïõ.

Óôéò ìÝñåò ìáò, ç áãïñáóôéêÞ äýíáìç ôïõ

÷ñÞìáôïò óõíäÝåôáé Üìåóá ìå ôéò ôéìÝò ôùí

ðñïúüíôùí êáé ôùí õðçñåóéþí ãéá ôéò ïðïßåò

äáðáíïýìå ÷ñÞìáôá. Êáèþò ïé ôéìÝò áõîÜíï-

íôáé, ç áãïñáóôéêÞ äýíáìç åíüò äåäïìÝíïõ

ðïóïý ÷ñçìÜôùí öèßíåé. Êáèþò ïé ôéìÝò

õðï÷ùñïýí, ç áãïñáóôéêÞ äýíáìç áõîÜíåôáé.

Ãéá ðáñÜäåéãìá, áðü ôï 2000 ùò ôï 2001 ïé

ôéìÝò ôùí ðñïúüíôùí êáé ôùí õðçñåóéþí óôéò

ÇÐÁ áõîÞèçêáí êáôÜ 2% êáé åß÷áí ùò óõíÝ-

ðåéá ìéá ìéêñÞ ðôþóç ôçò áãïñáóôéêÞò

äýíáìçò ôïõ äïëáñßïõ. 

Ïé ðñïóðÜèåéåò ôùí êõâåñíÞóåùí íá åëÝã-

îïõí ìå êáíüíåò êáé ðåñéïñéóìïýò ôï ÷ñÞìá

óôç óýã÷ñïíç ïéêïíïìßá áðïôåëïýí ðñïóðÜ-

èåéåò äéáôÞñçóçò êáé åðáýîçóçò ôçò áãïñáóôé-

êÞò ôïõ äýíáìçò. ÐåñéëáìâÜíïõí ôïí Ýëåã÷ï

ôçò óõíïëéêÞò ðïóüôçôáò ÷ñÞìáôïò ðïõ äéï÷å-

ôåýåôáé óôçí ïéêïíïìßá êáé áðïóêïðïýí óôïí

Ýëåã÷ï êáé óôçí óôáèåñïðïßçóç ôùí ôéìþí.

¼ôáí õðÜñ÷åé ðïëý ÷ñÞìá óå ìéá ïéêïíïìßá, ïé

ôéìÝò ôùí ðñïúüíôùí êáé ôùí õðçñåóéþí áõîÜ-

íïíôáé. Áõôü óõìâáßíåé êáèþò ïé êáôáíáëùôÝò,

ïé åðé÷åéñÞóåéò êáé ïé êõâåñíÞóåéò êáôÝ÷ïõí

üëïé ðëåïíÜæïõóåò ðïóüôçôåò ÷ñÞìáôïò êáé

áíôáãùíßæïíôáé ãéá ôá äéáèÝóéìá áãáèÜ. Ï

áíôáãùíéóìüò ôïõò ùèåß ôéò ôéìÝò êáé, êáôÜ

óõíÝðåéá, ìåéþíåé ôçí áãïñáóôéêÞ äýíáìç ôïõ

÷ñÞìáôïò, äçìéïõñãþíôáò ôï öáéíüìåíï ðïõ

åßíáé ãíùóôü êáé ùò ðëçèùñéóìüò. 

Ç áîßá ôïõ ÷ñÞìáôïò åßíáé áíôéóôñüöùò

áíÜëïãç ìå ôçí äéáèåóéìüôçôÜ ôïõ. ¼óï ìåãá-

ëýôåñç åßíáé ç ðïóüôçôá ôïõ ÷ñÞìáôïò ðïõ

êõêëïöïñåß, ôüóï ìéêñüôåñç åßíáé ç áãïñáóôé-

êÞ äýíáìç ôçò êÜèå ìïíÜäáò ÷ñÞìáôïò. ¼óï

ìéêñüôåñç åßíáé ç ðïóüôçôá ôïõ ÷ñÞìáôïò ðïõ

êõêëïöïñåß, ôüóï ìåãáëýôåñç åßíáé ç áãï-

ñáóôéêÞ äýíáìç ôçò êÜèå ìïíÜäáò ÷ñÞìáôïò.

ÓÞìåñá ìå ôï ÷ñÞìá óå ìïñöÞ åðéôáãÞò íá

åßíáé ôï êõñßáñ÷ï ÷ñÞìá ðïëëþí ÷ùñþí, ïé

êõâåñíÞóåéò åðé÷åéñïýí íá åëÝãîïõí ôçí

ðïóüôçôá ôïõ ÷ñÞìáôïò (êáé ìå áõôüí ôïí

ôñüðï êáé ôçí áîßá ôïõ) ìÝóù ôçò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôïõò.

Ï ÊÁÍÏÍÁÓ ×ÑÕÓÏÕ ÊÁÉ Ï ÄÉÌÅÔÁËËÉÊÏÓ

ÊÁÍÏÍÁÓ

ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ 19ïõ áéþíá ðïëëÜ âéï-

ìç÷áíéêÜ êñÜôç, ìåôáîý ôïõò êáé ïé ÇÐÁ,

åðé÷åßñçóáí íá èÝóïõí õðü ðåñéïñéóìïýò ôá

åèíéêÜ ôïõò íïìßóìáôá, ëåéôïõñãþíôáò óôçí

áñ÷Þ ìå ôïí êáíüíá ôïõ ÷ñõóïý êáé ýóôåñá ìå

Ýíáí äéìåôáëëéêü êáíüíá (÷ñõóüò êáé áóÞìé).

Õðü ôïí êáíüíá ôïõ ÷ñõóïý (gold

standard) ôá êñÜôç áõôÜ üñéóáí ôçí áîßá ôïõ

÷ñÞìáôïò ü÷é ìå âÜóç ôçí áãïñáóôéêÞ ôïõ

äýíáìç áëëÜ óå ó÷Ýóç ìå Ýíá äåäïìÝíï âÜñïò

÷ñõóïý. Ïé ÇÐÁ, ãéá ðáñÜäåéãìá, åðÝôñåðáí

ôçí áíôáëëáãÞ ôùí ÷áñôïíïìéóìÜôùí ôïõò ìå

÷ñõóü ìå êÜðïéá äåäïìÝíç êáé ðñïêáèïñé-

óìÝíç ó÷Ýóç áíôáëëáãÞò. Ï êáíüíáò ôïõ ÷ñõ-

óïý ëåéôïõñãïýóå ðïëý êáëÜ, üóï ôá äéáèÝóé-

ìá áðïèÝìáôá ôïõ ÷ñõóïý óõìâÜäéæáí ìå ôçí

åèíéêÞ ðáñáãùãÞ êáé ôï åèíéêü åéóüäçìá. Óôá

ôÝëç ôïõ 1800 üìùò, ìåôÜ ôï ðÝñáò ôïõ ðõñå-

ôïý ôïõ ÷ñõóïý óôçí Êáëéöüñíéá êáé ôçí

Áõóôñáëßá, ç ðáñáãùãÞ ôïõ ÷ñõóïý åðéâñá-

äýíèçêå êáé ïé ôéìÝò ôùí áãáèþí êáôáêñç-

ìíßóôçêáí óå ïëüêëçñï ôïí êüóìï.

Óå ðïëëÝò ÷þñåò ç õðï÷þñçóç ôùí ôéìþí

êáé ôùí ùñïìéóèßùí ðïõ ðñïêëÞèçêå áðü ôéò

åëëåßøåéò óå ÷ñõóü äçìéïýñãçóå ïéêïíïìéêÞ

áíáôáñá÷Þ. Áðåñãßåò, áýîçóç ôçò áíåñãßáò êáé

ðïëéôéêÞ áóôÜèåéá áêïëïýèçóáí. Óôéò ÇÐÁ ç

ðôþóç ôùí ôéìþí åîþèçóå ôïõò áãñüôåò êáé ôá

óùìáôåßá íá áðáéôÞóïõí áðü ôçí êõâÝñíçóç

ôçí èÝóðéóç ôïõ áóçìéïý ìáæß ìå ôï ÷ñõóü ùò

íïìéóìáôéêïý êáíüíá. Ôï áðïôÝëåóìá áõôþí

ôùí ðéÝóåùí Þôáí ç õéïèÝôçóç ôïõ äéìåôáëëé-

êïý êáíüíá. 

Õðü ôïí äéìåôáëëéêü êáíüíá ôï Õðïõñãåßï

Ïéêïíïìéêþí ôùí ÇÐÁ óõìöþíçóå íá áíôáë-

ëÜóóåé ôá áìåñéêáíéêÜ íïìßóìáôá åßôå ìå

÷ñõóü åßôå ìå áóÞìé âÜóç ìéáò ðñïêáèïñé-

×ñÞìá êáé ÔñáðåæéêÞ6



óìÝíçò ó÷Ýóçò áíôáëëáãÞò óå ó÷Ýóç ìå ôï

âÜñïò. Ãéá ðáñÜäåéãìá, êÜðïéá ÷áñôïíïìßóìá-

ôá ìðïñïýóáí íá áíôáëëá÷ôïýí åßôå ìå 16

ïõãêéÝò áóçìéïý åßôå ìå 1 ïõãêéÜ ÷ñõóïý.

¼ìùò ç ëåéôïõñãéêüôçôá áõôïý ôïõ äéðëïý

êáíüíá áðïäåß÷ôçêå áêüìç ÷åéñüôåñç áðü ôïí

êáíüíá ôïõ ÷ñõóïý óôç äéáôÞñçóç ôçò áîßáò

ôïõ áìåñéêáíéêïý íïìßóìáôïò, êáèþò ïé Üëëåò

÷þñåò äåí óõìöþíçóáí íá äéáôçñÞóïõí ôçí

ßäéá ó÷Ýóç áíôáëëáãÞò. ¸ôóé äéÜöïñá óõóôÞ-

ìáôá áíôáëëáãÞò õéïèåôÞèçêáí óå äéÜöïñá

ìÝñç ôïõ êüóìïõ ãéá ôá ßäéá íïìßóìáôá-åìðï-

ñåýìáôá.

Ïé áëëáãÝò óôçí ó÷åôéêÞ æÞôçóç êáé ðñï-

óöïñÜ åßôå ãéá ôïí ÷ñõóü åßôå ãéá ôï áóÞìé óå

êÜèå ìÝñïò ôïõ êüóìïõ ïäÞãçóáí óå ìéá áðü-

ôïìç åîáöÜíéóç áðü ôçí êõêëïöïñßá ôùí ðéï

áêñéâþí íïìéóìÜôùí. Ãéá ðáñÜäåéãìá, êáèþò

ïé áëëáãÝò óôçí ðñïóöïñÜ êáé ôç æÞôçóç ôïõ

÷ñõóïý ïäçãïýóáí ôç ôéìÞ ôïõ óôá ïõñÜíéá,

õðÞñ÷å åõñåßá êõêëïöïñßá ôïõ öèçíüôåñïõ

áóçìéïý, åíþ ôïí ðéï áêñéâü ÷ñõóü ðñïôé-

ìïýóáí íá ôïí êáôá÷ùíéÜóïõí, íá ôïí ëéþóïõí

Þ íá ôïí ðïõëÞóïõí óôï åîùôåñéêü, äçëáäÞ ìå

êÜèå ôñüðï íá ôïí áðïóýñïõí áðü ôçí êõêëï-

öïñßá. Ç áñ÷Þ üôé «ôï êáêü íüìéóìá åêäéþêåé

áðü ôçí êõêëïöïñßá ôï êáëü» åßíáé ãíùóôÞ êáé

ùò Íüìïò ôïõ Gresham. ÏíïìÜæåôáé Ýôóé ðñïò

ôéìÞ ôïõ åðéêåöáëÞò ôïõ áããëéêïý Íïìéóìáôï-

êïðåßïõ ôïõ 16ïõ áéþíá, ôïõ Sir Thomas

Gresham, ðïõ ðñþôïò áíáãíþñéóå áõôü ôï

ïéêïíïìéêü öáéíüìåíï. 

ÔÏ ×ÑÇÌÁ ÓÔÉÓ ÇÐÁ ÓÇÌÅÑÁ

Óôéò ÇÐÁ óÞìåñá ôá áðïäåêôÜ ìÝóá óõíáë-

ëáãþí åßíáé ôá êÝñìáôá, ôá ÷áñôïíïìßóìáôá

êáé ïé ëïãáñéáóìïß êáôáèÝóåùí ðïõ êéíïýíôáé

ìå åðéôáãÝò Þ åíôïëÝò ðëçñùìÞò (çëåêôñïíéêÝò

Þ Üëëåò). Ïé ðéóôùôéêÝò êÜñôåò ðïõ áðïôåëïýí

Ýíá äéáäåäïìÝíï ìÝóù ðëçñùìÞò äå èåùñïý-

íôáé ìÝóï óõíáëëáãþí, êáèþò ìå ôç ðáñï÷Þ

ðßóôùóçò óôïí öÝñïíôá ôçí êÜñôá, ç ÷ñÞóç

ôçò áðëþò êáèõóôåñåß ôçí ðëçñùìÞ. Ï Ðßíá-

êáò 1.1 óõãêñßíåé ôç ÷ñÞóç ôùí äéáöüñùí

ìÝóùí ðëçñùìÞò. ÂëÝðïõìå üôé åíþ ôÝóóåñéò

óôéò ðÝíôå ðëçñùìÝò åîõðçñåôïýíôáé ìå êÝñ-

ìáôá êáé ÷áñôïíïìßóìáôá, åÜí ôéò èåùñÞóïõìå

óå ó÷Ýóç ìå ôï óõíïëéêü üãêï ôùí äéáêéíïýìå-

íùí ðïóþí óå äïëÜñéá, áðïôåëïýí ìüíï ôï

1%.

7×ñÞìá

ÐçãÞ: Federal Reserve Bank of Kansas City, Economic Review, 4ï ôñßìçíï ôïõ 1999.

ÊÝñìáôá êáé ÷áñôïíïìßóìáôá
84%

ÇëåêôñïíéêÜ ÅìâÜóìáôá 
(EFT, Electronic Funds Transfer)

83%

Áñéèìüò Óõíáëëáãþí

ÇëåêôñïíéêÜ ÅìâÜóìáôá 
(EFT, Electronic Funds Transfer)

1%

ÅðéôáãÝò
15%

ÅðéôáãÝò
16,5%

ÊÝñìáôá êáé ÷áñôïíïìßóìáôá
0,5%

Áîßá óå äïëÜñéá

Ðßíáêáò 1.1
ÐñïóùðéêÝò, åìðïñéêÝò êáé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò óõíáëëáãÝò



ÊÅÑÌÁÔÁ

Ôá êÝñìáôá åßíáé áðïëýôùò áðáñáßôçôá óå

áìÝôñçôåò êáèçìåñéíÝò áãïñáðùëçóßåò, áëëÜ

áðïôåëïýí ìüíï øÞãìá ôïõ óõíïëéêïý üãêïõ

ôùí äéáêéíïýìåíùí ðïóþí óå äïëÜñéá. Ôá

êÝñìáôá åêäßäïíôáé áðü ôï Õðïõñãåßï ôùí Ïé-

êïíïìéêþí ôùí ÇÐÁ êáé äéáíÝìïíôáé áðü ôéò

12 ÊåíôñéêÝò ÏìïóðïíäéáêÝò ÔñÜðåæåò. Åã-

ãñÜöïíôáé óôï ðáèçôéêü ôïõ Õðïõñãåßïõ êáé

óôï åíåñãçôéêü üëùí ôùí Üëëùí ïñãáíéóìþí

ðïõ ôá êáôÝ÷ïõí.

×ÁÑÔÏÍÏÌÉÓÌÁÔÁ

¼ðùò êáé ôá êÝñìáôá Ýôóé êáé ôá ÷áñôï-

íïìßóìáôá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé åõñÝùò ãéá

ìéêñÝò ó÷åôéêÜ óõíáëëáãÝò. Ðåñßðïõ ôï 90%

ôùí óõíáëëáãþí ìå ÷áñôïíïìßóìáôá äéáêé-

íïýí ðïóÜ ìéêñüôåñá ôùí 20 äïëáñßùí. Óôéò

ìÝñåò ìáò ôá ÷áñôïíïìßóìáôá áðïôåëïýíôáé

ó÷åäüí áðïêëåéóôéêÜ áðü åêäüóåéò ôùí

Ïìïóðïíäéáêþí Ôñáðåæþí ðïõ ôõðþíïíôáé

áðü ôï Õðïõñãåßï Ïéêïíïìéêþí êáé ôßèåíôáé

óå êõêëïöïñßá áðü ôéò 12 ÔñÜðåæåò ðïõ áðï-

ôåëïýí ôï Óýóôçìá ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò Êå-

íôñéêÞò ÔñÜðåæáò. Óå áíôßèåóç ìå ôá êÝñìáôá,

ôá ÷áñôïíïìßóìáôá äåí áðïôåëïýí ìéá áðåõ-

èåßáò åõèýíç ôïõ Õðïõñãåßïõ Ïéêïíïìéêþí

áëëÜ åßíáé åõèýíç ôïõ ÓõóôÞìáôïò ôçò

ÏìïóðïíäéáêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò, ôçò êå-

íôñéêÞò, ìå Üëëá ëüãéá, ôñÜðåæáò ôùí ÇÐÁ.

¼ôáí åêäßäïíôáé, ôá ÷áñôïíïìßóìáôá åããñÜ-

öïíôáé óôï ðáèçôéêü ôïõ ÓõóôÞìáôïò ôçò

ÏìïóðïíäéáêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò êáé óôï

åíåñãçôéêü üëùí ôùí Üëëùí ïñãáíéóìþí ðïõ

ôá êáôÝ÷ïõí, óõìðåñéëáìâáíïìÝíïõ êáé ôïõ

Õðïõñãåßïõ Ïéêïíïìéêþí.

Áðü ôï 1914 ùò ôï 1968 ôá ÷áñôïíïìßóìá-

ôá ðïõ åîÝäéäå ôï Óýóôçìá ôçò Ïìïóðïíäéá-

êÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò åß÷áí ìåñéêÞ êÜëõøç

Þ ðñüóèåôç áóöÜëåéá óå ÷ñõóü. Ç êÜëõøç óå

÷ñõóü èåùñïýíôáí ùò ìÝóï ðñüóäåóçò ôùí

÷áñôïíïìéóìÜôùí ôùí ÇÐÁ óôïí êáíüíá ôïõ

÷ñõóïý. ÅîáóöÜëéæå üôé ïé ôñÜðåæåò ôïõ

ÓõóôÞìáôïò ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò ÊåíôñéêÞò

ÔñÜðåæáò äå èá åîÝäéäáí ðÜñá ðïëëÜ ÷áñôï-

íïìßóìáôá êáé ìå áõôüí ôïí ôñüðï äçìéïõñ-

ãïýóå ìéá áðïäï÷Þ ôùí ÷áñôïíïìéóìÜôùí áðü

ôï åõñý êïéíü.

Ç êÜëõøç óå ÷ñõóü êáé ôá åõ÷åñþò áðïäå-

êôÜ ÷ñåüãñáöá åß÷áí áñ÷éêÜ ó÷åäéáóôåß ãéá íá

âÜëïõí óå êÜðïéïõò êáíüíåò ôçí êõêëïöïñßá

ôùí ÷áñôïíïìéóìÜôùí, þóôå íá áêïëïõèåß

ôïõò ñõèìïýò ôçò ïéêïíïìéêÞò áíÜðôõîçò. Ïé

ïéêïíïìïëüãïé ðßóôåõáí üôé ïé áðáéôÞóåéò ôçò

êÜëõøçò èá åîáóöÜëéæáí áõôüìáôá ôçí áðï-

öõãÞ ôçò õðåñâïëéêÞò Ýêäïóçò ÷áñôïíïìéóìÜ-

ôùí êáèþò ìüíï âñá÷õðñüèåóìá ôñáðåæéêÜ

äÜíåéá, üðùò áõôÜ ðïõ äßíïíôáí ãéá ôçí åðÝ-

êôáóç ôçò êáëëéåñãÞóéìçò ãçò êáé ôçí áíÜ-

ðôõîç ôçò âéïìç÷áíßáò, ðñïêñßíïíôáí ùò áðï-

äåêôÝò åããõÞóåéò áðü ôï Ïìïóðïíäéáêü Ôñá-

ðåæéêü Óýóôçìá. ¸ôóé ìüíï ç áõîçìÝíç åðé÷åé-

ñçìáôéêÞ äñáóôçñéüôçôá, áðïäåäåéãìÝíç áðü

ôïí áõîçìÝíï ôñáðåæéêü äáíåéóìü, ìðïñïýóå

íá ðáñÜãåé ôéò áðáñáßôçôåò åããõÞóåéò ãéá ôçí

êõêëïöïñßá åðéðëÝïí ÷áñôïíïìéóìÜôùí.

Áðü ôï 1968 êáé ìåôÜ, ôá ÷áñôïíïìßóìáôá

ðïõ åêäßäïõí ôï Óýóôçìá ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò

ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò êáëýðôïíôáé áðïêëåéóôé-

êÜ áðü ôá óôïé÷åßá ôïõ åíåñãçôéêïý ôùí Ïìï-

óðïíäéáêþí Ôñáðåæþí. ÓÞìåñá ðåñßðïõ ôï

85% áõôþí ôùí óôïé÷åßùí áðïôåëåßôáé áðü

÷ñåüãñáöá ôçò êõâÝñíçóçò ðïõ åßíáé óôçí êá-

ôï÷Þ ôïõ ÓõóôÞìáôïò ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò

ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò êáé áðïôéìïýíôáí óå ðå-

ñéóóüôåñï áðü $540 äéóåêáôïììýñéá ôï 2002.

Ç ×ÑÇÓÇ ÔÙÍ ×ÁÑÔÏÍÏÌÉÓÌÁÔÙÍ ÔÙÍ ÇÐÁ
ÓÔÏ ÅÎÙÔÅÑÉÊÏ

Ôï íüìéóìá ôùí ÇÐÁ ÷ñçóéìïðïéåßôáé åõñÝùò

ùò ìÝóï óõíáëëáãþí, ëïãéóôéêÞ ìïíÜäá êáé

ìÝóï áðïèÞêåõóçò áîßáò óå Üëëåò ÷þñåò.

Åßíáé ôüóï äçìïöéëÝò ðïõ ôï 2002 ðåñßðïõ ôá

äýï ôñßôá áðü ôá $590 äéóåêáôïììýñéá ðïõ
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áðïôåëïýí ôéò äéáèÝóéìåò ðïóüôçôåò óå ÷áñ-

ôïíïìßóìáôá óôçí ÁìåñéêÞ âñßóêïíôáí óå

êõêëïöïñßá áðïêëåéóôéêÜ óôï åîùôåñéêü.

¼ðùò âëÝðïõìå êáé óôïí Ðßíáêá 1.2, ðåñßðïõ

ôï 65% ôùí ÷áñôïíïìéóìÜôùí åßíáé ÷áñôï-

íïìßóìáôá ôùí $100 êáé ôï ìåñßäéï áõôþí ôùí

÷áñôïíïìéóìÜôùí ðïõ âñßóêåôáé óôï åîùôåñé-

êü áõîÜíåôáé óôáèåñÜ áðü ôï 1980 êáé Ý÷åé

õðåñâåß ôï 70%.

Óå ðïëëÝò ÷þñåò ç ïéêïíïìéêÞ êáé ðïëéôéêÞ

áâåâáéüôçôá ðñïêñßíåé ôï äïëÜñéï ùò ìÝóï

óõíáëëáãþí êáé ìÝóï áðïèÞêåõóçò áîßáò

Ýíáíôé ôïõ ôïðéêïý íïìßóìáôïò. Ãéá ðáñÜäåéã-

ìá óôçí ÁñãåíôéíÞ, ðïõ áíôéìåôþðéóå ôñï-

ìáêôéêü ðëçèùñéóìü áðü ôï 1960 ùò ôéò áñ÷Ýò

ôçò äåêáåôßáò ôïõ 1990, ôï äïëÜñéï áðïôå-

ëïýóå ôï ìüíï áðïäåêôü ôñüðï ãéá ôçí ïëï-

êëÞñùóç óõíáëëáãþí ìåãÜëçò áîßáò, üðùò ç

áãïñÜ ãçò Þ áõôïêéíÞôïõ. Ðåñß ôá 80 äéóåêá-

ôïììýñéá äïëÜñéá âñßóêïíôáé óå êõêëïöïñßá

ìüíï óôçí ÁñãåíôéíÞ êáé ôéò ãåéôïíéêÝò ôçò

÷þñåò óôç Íüôéá ÁìåñéêÞ. Óôéò äçìïêñáôßåò

ôçò Ðñþçí ÓïâéåôéêÞò ¸íùóçò ï õøçëüò

ðëçèùñéóìüò ôçò äåêáåôßáò ôïõ 1990, ç áðü-

óõñóç ôïõ ôïðéêïý íïìßóìáôïò êáé ôï áäýíá-

ìï ôñáðåæéêü óýóôçìá åíèÜññõíáí ôïõò

êáôïßêïõò íá êáôÝ÷ïõí äïëÜñéá ùò ìÝóï

áðïèÞêåõóçò áîßáò êáé íá ôá ðñïôéìïýí,

9×ñÞìá

ÔÏ ÍÏÌÉÓÌÁ ÔÏÕ ÅÍÏÓ ÄÏËÁÑÉÏÕ

Ôï 2000 ôï íïìéóìáôïêïðåßï ôùí ÇÐÁ åîÝäùóå Ýíá íÝï íüìéóìá ôïõ åíüò äïëáñßïõ óå ÷ñõóü

÷ñþìá. Ôï íüìéóìá öÝñåé ôçí åéêüíá ôçò Sacagawega, ôçò ÉíäéÜíáò ðïõ ïäÞãçóå ôçí åîåñåõíçôéêÞ

áðïóôïëÞ ôùí Lewis êáé Clark. ÁõôÞ Þôáí ç üãäïç ðñïóðÜèåéá ôùí ÇÐÁ íá êõêëïöïñÞóïõí

åõñÝùò Ýíá íüìéóìá ôïõ åíüò äïëáñßïõ, ôï ðñïçãïýìåíï Þôáí ôï íüìéóìá ìå ôçí åéêüíá ôçò Susan

B. Anthony ôï 1979.

Ïé õðïóôçñéêôÝò ôùí íïìéóìÜôùí ôïõ åíüò äïëáñßïõ èåùñïýí üôé åÜí ôá íïìßóìáôá ÷ñçóéìï-

ðïéïýíôáé åõñÝùò, ôï êñÜôïò èá ãëßôùíå áñêåôÜ ÷ñÞìáôá. Ôï êüóôïò ðáñáãùãÞò ôùí íïìéóìÜôùí

áíÝñ÷åôáé óå 12 óåíô Ýêáóôï êáé ï ìÝóïò üñïò æùÞò ôïõò åßíáé ðåñßðïõ 30 ÷ñüíéá. Ôá ÷áñôï-

íïìßóìáôá ôïõ åíüò äïëáñßïõ êïóôßæïõí ìüíï 3 ìå 4 óåíô áëëÜ ï ìÝóïò üñïò æùÞò ôïõò åßíáé ìüíï

18 ìÞíåò. Ç äéáñêÞò áíÜãêç ãéá ôçí áíôéêáôÜóôáóç ôùí ÷áñôïíïìéóìÜôùí ôá êáèéóôÜ ìáêñïðñü-

èåóìá ðïëý ðéï áêñéâÜ áðü ôá êÝñìáôá. 

Ôï áìåñéêáíéêü êïéíü üìùò ðñïôéìÜ ôá ÷áñôïíïìßóìáôá Ýíáíôé ôùí êåñìÜôùí ãéá ôéò êáèçìåñé-

íÝò ôïõ óõíáëëáãÝò. Ôá êÝñìáôá ôïõ åíüò äïëáñßïõ Ý÷ïõí ãåíéêÜ áðïññéöèåß êáèþò èåùñïýíôáé

ðïëý ïãêþäç, ðïëý óêëçñÜ êáé äýóêïëï íá ôá îå÷ùñßóåé êáíåßò áðü êÝñìáôá ìéêñüôåñçò áîßáò.

Èåùñïýíôáé åðßóçò ðïëý âáñéÜ êáé äýóêïëï íá ôá êïõâáëÞóåé êáíåßò óôçí ôóÝðç Þ óå Ýíá ðïñôï-

öüëé.

ÕðÜñ÷ïõí êÜðïéåò åíäåßîåéò ðïõ õðïóôçñßæïõí ôçí Üðïøç üôé ôá êÝñìáôá ôïõ åíüò äïëáñßïõ èá

÷ñçóéìïðïéïýíôáí åõñÝùò áðü ôï êïéíü, åÜí ç êõâÝñíçóç áðÝóõñå ôï ÷áñôïíüìéóìá ôïõ åíüò äïëá-

ñßïõ áðü ôçí êõêëïöïñßá. ÐïëëÝò ÷þñåò Ý÷ïõí åéóÜãåé ìå ìåãÜëç åðéôõ÷ßá êÝñìáôá ìåãÜëçò áîßáò,

áðïóýñïíôáò üìùò ðáñÜëëçëá ôá áíôßóôïé÷á ÷áñôïíïìßóìáôá áðü ôçí êõêëïöïñßá. 

Ôï 2000 ôï íïìéóìáôïêïðåßï ôùí ÇÐÁ ðáñÞãáãå ðåñéóóüôåñá áðü Ýíá äéóåêáôïììýñéï êÝñìá-

ôá ôïõ åíüò äïëáñßïõ. Óôá ìÝóá ôïõ 2002 üìùò, ó÷åäüí ôá ìéóÜ áðü áõôÜ ôá êÝñìáôá ðáñÝìåíáí

õðü öýëáîç óôçí ÏìïóðïíäéáêÞ ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá êáé óôá èçóáõñïöõëÜêéá ôïõ íïìéóìáôïêï-

ðåßïõ. Ðáñüëï ðïõ åêáôïììýñéá êÝñìáôá åßíáé óå êõêëïöïñßá, åëÜ÷éóôá áðü áõôÜ ÷ñçóéìïðïé-

ïýíôáé ãéá êáèçìåñéíÝò óõíáëëáãÝò êáé äåí åìöáíßæïíôáé ó÷åäüí ðïôÝ óôá ôáìåßá ôùí êáôáóôçìÜ-

ôùí Þ óå ìç÷áíÝò áõôüìáôùí óõíáëëáãþí. Ç ðéï áðïäåêôÞ åîÞãçóç ôçò ôý÷çò ôùí êåñìÜôùí ðïõ

öÝñïõí ôçí åéêüíá ôçò Sacagawea åßíáé üôé ôï êïéíü ôá êñáôÜåé ùò óõëëåêôéêÜ áíôéêåßìåíá. ÁõôÞ

ç åîÞãçóç õðïóôçñßæåôáé áðü ôç ìáæéêÞ æÞôçóç ãéá ôá åïñôáóôéêÜ êÝñìáôá ôùí 25 óåíô ðïõ Üñ÷é-

óáí íá åêäßäïíôáé áðü ôï íïìéóìáôïêïðåßï óôá ôÝëç ôçò äåêáåôßáò ôïõ 1990.



Ýíáíôé ôïõ ñïõâëßïõ, ùò ìÝóï óõíáëëáãþí.

Ðåñßðïõ 130 äéóåêáôïììýñéá äïëÜñéá õðï-

ëïãßæåôáé üôé êõêëïöïñïýí ìüíï óôç Ñùóßá. 

Áíôéêåéìåíéêïß êáé ðñáêôéêïß åðé÷åéñçìáôé-

êïß ëüãïé óå Üëëá êñÜôç Ý÷ïõí áõîÞóåé ôç

æÞôçóç ôïõ äïëáñßïõ óôï åîùôåñéêü ôéò ôåëåõ-

ôáßåò äåêáåôßåò. Óôçí ÊáñáúâéêÞ, ãéá ðáñÜ-

äåéãìá, ç ÷ñÞóç ôïõ äïëáñßïõ ðáñÜëëçëá ìå

ôï ôïðéêü íüìéóìá ùò ìÝóïõ óõíáëëáãþí

ðñïóåëêýåé ôïõò Áìåñéêáíïýò ôïõñßóôåò. Óôéò

ðåôñåëáéïðáñáãùãéêÝò ÷þñåò ôçò ÌÝóçò Áíá-

ôïëÞò ôï äïëÜñéï ÷ñçóéìïðïéåßôáé åõñÝùò ãéá

ôçí ðëçñùìÞ ôùí îÝíùí åñãáæüìåíùí, ðïëëïß

áðü ôïõò ïðïßïõò óôÝëíïõí ôá äïëÜñéá áõôÜ

óôéò ïéêïãÝíåéÝò ôïõò óôçí Åõñþðç êáé ôçí

Áóßá. Óå ÷þñåò ðïõ öéëïîåíïýí áìåñéêáíéêÝò

óôñáôéùôéêÝò âÜóåéò, ôï äïëÜñéï êõêëïöïñåß

ðáñÜëëçëá ìå ôï ôïðéêü íüìéóìá ãéá íá

åîõðçñåôåß ôïõò óôñáôéþôåò ðïõ âñßóêïíôáé

ôïðïèåôçìÝíïé óôéò ÷þñåò áõôÝò. Óôç Ëéâåñßá

êáé ôïí ÐáíáìÜ, äýï ÷þñåò ìå ìáêñïýò êáé

éó÷õñïýò ïéêïíïìéêïýò äåóìïýò ìå ôéò ÇÐÁ,

ôï áìåñéêáíéêü äïëÜñéï áðïôåëåß ôï åðßóçìï

íüìéóìá.

Ôï äïëÜñéï åßíáé ðïëý äçìïöéëÝò óôïõò

îÝíïõò êáèþò åßíáé ó÷åôéêÜ óõìðáãÝò êáé

áíþíõìï, áêüìá êáé óå ÷áñôïíïìßóìáôá

ìåãÜëçò ïíïìáóôéêÞò áîßáò. Áêüìç êáé ìåãÜ-

ëåò ðïóüôçôåò äïëáñßùí ìåôáöÝñïíôáé åýêï-

ëá. Åðßóçò ôá ÷áñôïíïìßóìáôá ôùí ÇÐÁ äåí

Ý÷ïõí áíáêëçèåß ðïôÝ áðü ôçí êõâÝñíçóç êáé

áíôáëëÜóóïíôáé ðÜíôá óôçí ïíïìáóôéêÞ ôïõò

áîßá, Üó÷åôá ìå ôï ðüôå ôï óõãêåêñéìÝíï ÷áñ-

ôïíüìéóìá Ý÷åé ôåèåß óôçí êõêëïöïñßá. 

ËÏÃÁÑÉÁÓÌÏÉ ÊÁÔÁÈÅÓÅÙÍ ÐÏÕ ÊÉÍÏÕÍÔÁÉ

ÌÅ ÅÐÉÔÁÃÅÓ

Ïé ðåñéóóüôåñïé êÜôïéêïé ôùí ÇÐÁ âáóßæïí-

ôáé óå ëïãáñéáóìïýò êáôáèÝóåùí ðïõ äßíïõí

ôç äõíáôüôçôá Ýêäïóçò åðéôáãþí ãéá íá áãï-

ñÜóïõí ðñïúüíôá êáé õðçñåóßåò êáé íá

ðëçñþóïõí ôïõò ëïãáñéáóìïýò ôïõò. Ïé êáôá-

íáëùôÝò, ïé åðé÷åéñÞóåéò êáé ïé êõâåñíçôéêïß

ïñãáíéóìïß ÷ñçóéìïðïéïýí åðéôáãÝò ãéá ðåñé-

óóüôåñï ôïõ 90% üëùí ôùí åìðïñéêþí êáé

ðñïóùðéêþí óõíáëëáãþí, åÜí ôéò èåùñÞóïõ-

ìå ìå âÜóç ôïí üãêï ôùí äéáêéíïýìåíùí äï-

ëáñßùí. 

Ïé ëïãáñéáóìïß êáôáèÝóåùí ðïõ êéíïýíôáé

ìå åðéôáãÝò áðïôåëïýí ôï óõíïëéêü ðïóü ôùí

ðéóôùôéêþí õðïëïßðùí ëïãáñéáóìþí, üðùò

áõôü åããñÜöåôáé óôá âéâëßá ôçò ôñÜðåæáò Þ

Üëëïõ ðéóôùôéêïý éäñýìáôïò êáé Ýíáíôé ôùí

ïðïßùí åêäßäïíôáé ïé åðéôáãÝò. Ïé ëïãáñéá-

óìïß êáôáèÝóåùí ðïõ êéíïýíôáé ìå åðéôáãÝò

áíÝñ÷ïíôáí ôï 2002 óå $600 äéóåêáôïììýñéá,

Ýíá ìåãÜëï ðïóïóôü ôïõ óõíïëéêïý ÷ñÞìáôïò

ôùí ÇÐÁ.
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Ðßíáêáò 1.2
×áñôïíïìßóìáôá ôùí ÇÐÁ óå êõêëïöïñßá, $100 ðïõ êõêëïöïñïýí êáé $100 ðïõ âñßóêïíôáé óôï

Åîùôåñéêü (óå äéóåêáôïììýñéá)

¸ôïò Óýíïëï $100 Ðïóïóôü ôùí $100 $100 ðïõ âñßóêïíôáé Ðïóïóôü ôùí  
åðß óõíüëïõ óôï Åîùôåñéêü $100  ðïõ  

âñßóêïíôáé 
óôï Åîùôåñéêü

1980 $124,8 $49,3 39,5% $23,8 48,4%

1985 182,0 81,2 44,6 45,8 56,4

1990 268,2 140,2 52,3 85,7 61,1

1995 401,5 241,5 60,2 169,2 70,1

1996 427,1 261,4 61,2 186,6 71,4

1997 458,0 291,6 63,7 211,4 72,5

1998 492,2 320,1 65,0 228,0 71,2


